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Principais Indicadores

Banco Grupo
Em milhées de Euros

2006 2005 2006 2005
Total do Balanco 4.317 4.381 4.304 4,366
Crédito sobre Clientes 711 631 711 629
Recursos de Instituicdes Financeiras 695 542 682 542
Empréstimos por Obrigacées - - - -
Depositos de Clientes 3.153 3.426 3.152 3.413
Situacao Liquida 108 105 113 108
Cash Flow 6 5 7 5
Resultado do Exercicio 3 5 5 4
N°. médio de trabalhadores 214 179 216 182
Cash Flow / Total do Balanco 0,15% 0,11% 0.16% 0,12%
Cash Flow / Situacdo Liquida 6.00% 4.56% 5.94% 4.74%
Resultado do Exercicio/ Situacdo Liquida 3.11% 4.45% 4.69% 3.73%
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Membros dos Orgdos Sociais e Auditores a 31 de Dezembro
de 2006

Conselho Geral:

Frank Helmut Krings (Presidente)
Antonio Rodriguez-Pina

David Victor Fass

Andreas Arndt

Werner Helmut Steinmuller
Antonio Linares Rodriguez

Fernando Olalla Merlo;

Direcgéo:

Homero Coutinho (Presidente)
Joaquim Baptista

Filipe Cris6stomo Silva
Bernardo Meyrelles do Souto

Gert Spennemann;

Mesa da Assembleia Geral:

Vasco Vieira de Almeida (Presidente);

Pedro Cassiano Santos (Secretario);
Revisor Oficial de Contas e Auditores Internacionais:

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., representada por
Jean-éric Gaign, ROC N° 1013
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Relatério da Direcgao

1. O Meio Econdmico Envolvente

A actividade econémica nos EUA, apesar de ter continuado a expandir-se em 2006 com o
PIB real a crescer 3,4 por cento, mostrando contudo ja alguns sinais de um gradual
abrandamento no terceiro trimestre, por via principalmente do efeito de riqueza negativo
associado a descida dos precos da habitagdo a repercutir-se no consumo privado e na
actividade produtiva em outros sectores.

Também no Japdo, a actividade economica apesar de ter tido um desempenho positivo em
2006, com o PIB real a crescer 2,1 por cento, foi inferior ao observado no ano anterior em 0,6
p.p. Isto deve-se basicamente a redugdo nos indicadores de investimento em capital (oferta
de novos empregos, horas extra e ordens de aquisicdo de maquinas novas.

A area do EURO terminou o ano num desempenho bastante positivo principalmente na
primeira metade do ano. O crescimento real do PIB situou-se em 2,7 por cento, 1,3 p.p.
acima do registado no ano anterior. Este crescimento resultou em grande medida do
crescimento acima do esperado da Alemanha (em torno de 2,6%). A inflagdo média anual na
zona Euro foi de 2,2%. Esta taxa deve-se & partida & aceleragdo do prego dos bens
energéticos em contraponto a forte queda ocorrida em Novembro de 2005.

Durante 2006, a evolugdo da economia Portuguesa foi marcada por um fraco crescimento. O
PIB teve uma variacdo homologa real de 1,3%. Esta evolugcdo deveu-se em parte aos
comportamentos favoraveis da procura externa liquida e da procura interna. A procura
externa liquida teve um contributo para a taxa de variagdo homologa do PIB de 0,9% devido
em parte ao elevado ritmo das exportagdes (+ 9%) beneficiando com a recuperac¢édo dos
principais parceiros comerciais e da diversificagdo para mercados com maior dinamismo. O
investimento em bens de equipamento tem vindo a recuperar, embora o investimento em
construgdo permaneca modesto, em parte devido a limitagbes em obras publicas impostas
pelo objectivo de consolidagdo orgamental. O consumo privado manteve-se relativamente
sustentado em termos médios anuais. Os ainda reduzidos niveis das taxas de juro (apesar
das subidas ocorridas durante o ano), a contracgdo das margens por parte dos bancos e o
alargamento dos prazos de amortizagdo dos empréstimos terdo continuado a conter o
crescimento das prestag@es associadas ao servico da divida e a sustentar a expansé&o do
crédito aos particulares. O aumento da receita fiscal e todo o programa de consolidagéo
fiscal originou uma redug&o no deficit das contas publicas para 3,9%.
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1. As Principais Areas de Actividade

Banca de Retalho e Privada

O exercicio de 2006 ficou marcado, nas areas do Retalho e da Banca Privada (Private &
Business Clients), como o0 ano de aprovagéo e de langamento do Plano de Negocio
Estratégico.

Este plano, aprovado para o periodo de 2006 a 2011, conta com uma fase de investimento,
nos anos de 2006 a 2008 e de uma fase de consolidag&o e de retorno, entre os anos 2009 e
2011.

Foram definidas as areas chave que servem de base para o crescimento desta area e que
ao nivel das areas de negocio, e numa primeira fase, constituem a reestruturagéo da rede de
Promotores, a expanséo da rede de BalcBes Proprios e a dinamizagao e expanséo da rede
de Banca Privada. Numa segunda fase, e ainda ao nivel das areas de neg6cio, sera dado
mais enfoque as areas de Pequenas e Médias Empresas e de Credito ao Consumo.

Ao nivel das areas de suporte, nesta primeira fase, as prioridades evidenciam-se ao nivel da
melhoria da eficiéncia operativa, do desenvolvimento da plataforma informatica e da melhoria
do sistema de informacgéao de gestao.

Assim, neste exercicio, é de registar a abertura de 9 balcdes proprios e de 4 novas agéncias
de promotores. Igualmente a estrutura do private banking aumentou em mais uma equipa no
Sul e expandiu a equipa do Norte.

Desenvolveu-se um sistema de informacg&o de gestdo para toda a area de negécio e
implementou-se um modelo e uma cultura de gestao por objectivos. Revisitaram-se e
melhoramos os principais processos operativos e colmatou-se uma boa parte das principais
deficiéncias tecnolégicas.

De realcar, os resultados atingidos €18 mio de Produto Bancario, o que representa um
crescimento de 38% face ao exercicio anterior, crescimento de 29% no volume de negocios,
atingindo o € 1,028 mio, crescimento de 88% na produgéo de produtos de crédito, num total
de € 184mio e 10% de crescimento na base de clientes.

Estes resultados sdo a consequéncia da estratégia delineada ao nivel dos produtos, da
comunicagao, da revitalizagdo da area comercial, da melhoria dos processos operacionais e
da maior eficiéncia na gestdo do risco.

A area do PBC, conta hoje, findo este exercicio, com uma rede de 14 balcbes proprios e 34
agéncias de promotores. A equipa comercial cresceu 30% e foram admitidos mais de 60
novos colaboradores.

Ao nivel interno, é de reconhecer o grau de satisfagdo evidenciado pelos nossos
colaboradores, que nos inqueritos internos trimestrais tém continuamente evidenciado niveis
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superiores a 80%, o0 que revela o entusiasmo e motivagdo que nutrem pelo projecto em que
se inserem.

O préximo exercicio sera, provavelmente, o mais critico do Plano de Negdcio Estratégico.
Contamos abrir cerca de 25 novos balcdes, cerca de 3 a 5 novas agéncias de promotores e
expandir o “Private Banking” em mais 2 a 3 equipas, para além do esforgo continuado na
melhoria da eficiéncia operativa, tecnologica, de informacgdo de gestdo e de gestdo do risco.

Assegurar um ano de 2007 de igual éxito ao de 2006, trara solidez, tranquilidade e
credibilidade ao nosso projecto. E para isso que iremos trabalhar no préximo ano.

Banca Transaccional (Empresas)

2006 constituiu um importante marco na afirmagéo da Banca Transaccional como uma area
estratégica para o desenvolvimento futuro do DB em Portugal. Foi aprovado o plano de
negdbcio para o triénio 2006-2008 o qual, tem como principais vectores, o investimento na
plataforma informatica de suporte, o langamento de novos produtos e o alargamento da base
de clientes. Esta aposta insere-se numa estratégia global do grupo Deutsche Bank que visa
reforgar a posicdo do Banco nesta area de negdcio, onde dispde ja de uma posic¢éo de relevo
entre os principais players do sector. Os resultados obtidos neste primeiro ano colocam a
Banca Transaccional na primeira linha da rentabilidade, com as receitas e os resultados
antes de impostos a crescerem, 26% e 36%, respectivamente, quando comparados com o
ano anterior. Esta evolugéo faz-nos acreditar que, uma vez terminados os investimentos em
curso, nos préximos anos assistiremos a um reforgo da posigédo relativa do DB no mercado
da Banca Transaccional para empresas, quer no segmento das subsidiarias das empresas
multinacionais, quer nas grandes empresas Portuguesas, as quais, constituem o nosso
mercado alvo.

Investment Banking

O Investment Banking em Portugal abarca os produtos tradicionais da area de Corporate
Finance (assessoria financeira em Fusfes e Aquisi¢cdes e emissdes de acgbes em mercado
primario), assim como alguns dos produtos de Structured Finance, nomeadamente a
estruturacdo de financiamentos em Leveraged Finance. Em Portugal, a equipa de Investment
Banking mantém uma estreita ligagdo funcional com as estruturas de Londres, tendo
prosseguido durante 2006 a sua actuagéo como ponto de contacto privilegiado com os
principais clientes, fornecendo suporte local na originagéo e execucéo das transacgdes.

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa
Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41

o . _ _ CONTRIBUINTE N.2 502 349 620 » CONSERVATORIA DO REGISTO COMERCIAL
Contribuinte N.° 502 349 620 Conservatéria do Registo Comermatﬁ% E?%Oxa_trm?ﬁlreﬁei Rﬁgl%%?fl.al(gxgﬁxf1§6:8‘AL: EUR 79.61 9.73(6



Mod. 40-191-1

Deutsche Bank
Deutsche Bank (Portugal), S.A.

3. Recursos Financeiros

Durante o ano de 20086, os fundos necessarios ao desenvolvimento da actividade do Banco
foram assegurados de acordo com as disposi¢des legalmente estabelecidas para o sector.

Na continuagdo do ocorrido no ano anterior € num critério de cobertura do risco dos seus
activos, o Deutsche Bank (Portugal), S.A., recorreu fundamentalmente aos mercados de
curto prazo.

Foram as seguintes as fontes utilizadas para o efeito:

e Recursos do Mercado Interbancario: o saldo no fim do ano era de € 695 milhdes de
Euros. Esta rubrica registou uma variag&o positiva de 28,3%;

e Depositos e Outros Recursos de Clientes: o saldo do fim do ano era de € 3,1 bilides de
Euros. Esta rubrica teve uma diminuigao de 8%.

4. Recursos Humanos

O quadro de Pessoal do Banco e Grupo era, no final de 2006, de 237 funcionarios (185 em
2005), sendo o numero médio de funcionarios, no Banco e Grupo durante 2006, de 216
funcionarios (em 2005 de 182 funcionarios). A idade média dos funcionarios no Grupo DBP
foi de 34,70 anos.

O nivel de qualificagBes exigido continua a ser muito elevado, pois s6 assim é possivel que o
Banco se mantenha numa posicdo relevante nas diversas areas onde actua.
Consegquentemente, 123 funcionarios possuem, pelo menos, um grau de bacharelato ou
licenciatura, o que corresponde a cerca de 51,90% do Quadro de Pessocal.

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
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5. Os Resultados de Gestao

O Exercicio de 2006

Apesar da continuacdo das adversas condigbes de mercado, a actividade do Deutsche Bank
em Portugal manteve-se em niveis elevados, com as duas areas de actividade, "Corporate
and Investment Banking" e “Private and Business Clients”, a obterem resultados operacionais
que, no contexto de um fraco crescimento econdmico, se consideram muito positivos.

No entanto, o forte investimento efectuado com a abertura de novas agéncias, penalizou as
contas do exercicio em termos de resultado liquido embora, ao nivel do produto bancario, se
tenha verificado um assinalavel crescimento quando comparado com o ano anterior.

Os Resultados

O Resultado do Banco antes de Provisdes e Amortiza¢des ("Cash Flow") foi de € 6,5 milhdes
(€ 4,8 milhdes em 2005). O Resultado Liquido de € 3,361 milhGes (€ 4,665 milndes em 2005)
foi influenciado pelo aumento de provisdes no montante de € 2,3 milhdes (sendo que em
2005 houve uma reposicdo de € 2,3 milhGes. A variagdo dos impostos correntes mais
impostos diferidos foi positiva no montante de € 1,5 milhges).

Em termos consolidados, o resultado antes de Provisdes e Amortizagdes ("Cash Flow") foi €
6,7 milhges (€ 5,1 milhdes em 2005). O Resultado Liquido foi de € 5,2 milhGes (€ 4 milhbes
em 2005).

As AmortizagBes em 2006, foram de € 388 mil, sendo (€ 445 mil em 2005).

Durante 2006, o Banco procedeu a uma contribuicdo em dinheiro de € 795 mil (€ 273 mil
em 2005) para o Fundo de Pensdes, pelo que as responsabilidades para Complementos de
Reforma estéo totalmente cobertas.

O Balango

O Activo do Banco foi de € 4,3 bilibes em 2006 (€ 4,4 bilides em 2005), representando uma
variagdo negativa de 1,5% relativamente ao final do ano anterior. O Activo consolidado foi de
€ 4,3 bilides (€ 4,4 bilies em 2005). )

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
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Os Créditos sobre Clientes atingiram o valor de € 711 milhdes (€ 631 milhdes em 2005)
tendo-se verificado uma variagdo positiva de 12,6%. Os Créditos sobre Instituicdes de
Crédito atingiram o valor de € 3,368 bilides (€ 3,506 bilides em 2005), tendo-se verificado
nesta rubrica uma varia¢éo negativa de 3,9%.

No lado dos recursos, os Débitos para com InstituigGes de Crédito, atingiram € 695 milhdes
(€ 542 milhdes em 2005), correspondendo a uma variagdo positiva de 28,3% Os Depositos
para com Clientes atingiram os € 3,153 bilides (€ 3,426 bilites em 2005).

6. Racio de Solvabilidade

Em 31 de Dezembro de 20086, o racio de solvabilidade do Banco, resultante da aplicagéo das
regras do Banco de Portugal, numa base ndo consolidada, era de 9,8% e, em termos
consolidados, foi de 10,7%, valores bem acima dos minimos requeridos pelas Entidades
Reguladoras.

7. Perspectivas para 2007

Para 2007, o Deutsche Bank devera manter em patamares elevados o seu nivel de
actividade nas areas que constituem a Divisdo de "Corporate and Investment Banking”, bem
como, reforgando assim a posicdo de lideranga entre os bancos de investimento
internacionais presentes em Portugal.

Paralelamente e a exemplo do exercicio anterior, assistiremos a um forte investimento na
expansdo da rede de Retalho e de Banca Privada (“Private and Business Clients”),
nomeadamente através de um significativo aumento do nimero de Agéncias prdprias com
vista a um maior equilibrio da forga de vendas e dos respectivos canais de distribui¢&o.

Neste contexto, e apesar de a economia Portuguesa continuar a dar sinais de alguma
debilidade, é expectavel um significativo incremento do produto bancario e uma ligeira, mas
sustentada, subida dos resultados liquidos, face ao ano anterior.
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8. Proposta de Aplicagdo de Resultados a submeter pela Direcgao ao
Conselho Geral

Uma vez que, no exercicio de 2006, foi apurado um resultado liquido positivo de Eur
3.360.977,39 propde-se a seguinte distribuicdo de resultados.

A proposta de aplicagdo do resultado do exercicio de EUR 3.360.977,39, é seguinte:

ParaReserva Legal (10%) ... FBu__ 336.097,74
ParaReservas Estatutaria (5%) ... Buro 168.048,87
Para Reservas Livres Eur 0,00
Para Dividendos Eur 2.856.830,78

Eur 3.360.977,39

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
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9. Actividade das sociedades participadas

Navegator - SGFTC, S.A.

Resultados da Actividade
Durante o exercicio de 2006, a actividade da sociedade continuou a reflectir a lideranga do

grupo Deutsche Bank no mercado portugués de titularizag&o de créditos. No fim do exercicio,
o total dos activos sob gestdo prefaziam o montante de EUR 10.121.682.045,00.

Principais Indicadores

Em Euros

Total do Balango

2006

12.853.925

2005

12.831.074

Activos sob Gestdo

10.121.682.045

11.404.830.931

Situacao Liquida 12.635.982 12.656.936
Proveitos Totais 1.131.552 1.175.341
Despesas Operacionais 353.066 254.926
Cash Flow 792.636 939.672
Resultados Liquidos 564.046 655.928

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa
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TAGUS - STC, S.A.

Actividade

A empresa no ambito da sua actividade, realizou durante o ano mais uma operagdo de
titularizag&o de creditos.

A Operacgéo “Altis” consistiu na aquisicdo em 29 de Dezembro de 2006 da cessao de créditos
futuros emergentes da prestagdo de servigo publico de transporte aéreo, cujo valor de
aquisicdo foi de EUR: 230.000.000,00 e pela emissdo de obrigag¢des titularizadas por um
valor de EUR: 230.000.000,00.

N&o se encontra prevista a admissdo das obrigages titularizadas a negociagdo em mercado
regulamentado, tendo contudo estas obrigagfes sido registadas junto da CMVM.

Os activos cumprem os requisitos de que a lei da Titularizagdo de Créditos faz depender a
possibilidade de cessé&o para titularizagéo.

Principais Indicadores

Em Euros 2006 2005

Total do Balango 381.271.126 150.661.134
Investimentos Financeiros 380.000.000 150.000.000
Situagdo Liquida 694.146 454.602
Proveitos Totais 5.275.056 207.009
Despesas Operacionais 18.748 16.807
Resultados Liquidos 13.544 (15.398)

Lisboa, 20 de Abril de 2007

O Conselho de Administragdo Executivo

Filipe Criséstomo Silva Homero Coutinho
(vogal) (Presidente)

Joaquim Baptista Bernardo Meyrelles do Souto
(vogal) (vogal)
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10. Informacgao exigida pelo Art°. 447, N°. 5 do Codigo das Sociedades
Comerciais

Accdes da Sociedade detidas em 31 de Dezembro de 2006:

Membros do Conselho Geral AcgOes adquiridas  Acgbes vendidas Saldo em
“““““““““““ em2006  em2006 31122006

Sr. Frank Helmutkrings S S
SrAndreasAmdt A A S
Sr. Antonio Rodriguez-Pina o A
Sr.FemandoOlala A R

Sr. David Victor Fass 0 0 1

Sr. Werner Helmut Steinmaller 0 ««««««««««««««««««««««««««««««««««««««««« 01 VVVVVVVVVVV
Sr. Antonio Linares Rodriguez | e o

Membros da Direcgéo Accdes adquiridas  Acgdes vendidas Saldo em

...8M2006  .....8Mm2006  ..31:12.2006

Sr. Homero José de Pinho Coutinho | O O 0 ...
_Sr. Filipe Criséstomo Silva O o o
SrJoaquim Baptista O O 0 ...
_Sr. Bernardo Meyrelles do Souto O O 0 ..
Sr. Gert Spennemann 0 0 0

Informagao exigida pelo Art°. 448, N.° 4 do Cdédigo das Sociedades
Comerciais

Accionistas titulares de, pelo menos, metade do capital em 31 de Dezembro de 2006:
Deutsche Bank AG, titular de 99,99% do capital e respectivos direitos de voto.

Lisboa, 20 de Abril de 2007
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Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa

Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

O Conselho de Administragdo Executivo

Filipe Cris6stomo Silva Homero Coutinho
(vogal) (Presidente)
Joaquim Baptista Bernardo Meyrelles do Souto
(vogal) (vogal)

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa
Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Relatério e parecer do Conselho Geral e de
Supervisao relativo ao exercicio de 2006

Deutsche Bank (Portugal), S. A.

Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa

Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Relatorio e parecer do Conselho Geral e de Supervisao relativo ao
exercicio de 2006

Compete ao Conselho Geral e de Superviséo elaborar um relatorio sobre a sua actividade e
apresenta-lo a Assembleia Geral, em conformidade com o disposto no artigo 441° alinea q)
do Cddigo das Sociedades Comerciais. Compete ainda aoc Conselho Geral e de Supervisdo
dar o seu parecer sobre o relatério de gestdo do Conselho de Administragdo Executivo
(antiga Direccgédo), em conformidade com o disposto no artigo 441° alinea h) do Cbdigo das
Sociedades Comerciais. Este relatério tem, portanto, como objectivo o dar cumprimento as
referidas obrigacdes legais.

1. Relatério sobre a sua actividade

Durante o ano de 2006, o Conselho Geral e de Supervisdo realizou cinco reunides: em 9 de
Fevereiro, 30 de Maio, 3 de Agosto, 30 de Agosto e 24 de Novembro.

Na reunido havida em 3 de Agosto de 2006 o Conselho Geral e de Supervisdo analisou e
aprovou o Relatério do Conselho de Administragdo Executivo (a data denominado de
Direccédo) e as Contas Individuais e Consolidadas da Sociedade relativos ao exercicio de
2005, tendo elaborado uma proposta de aplicacao de resultados que mereceu a aprovagéo
da Assembleia Geral anual.

Ao longo do exercicio de 2006, o Conselho Geral e de Supervisdo acompanhou a evolugdo
dos negocios do Banco com base nas informagdes que foi recebendo regularmente do
Conselho de Administragdo Executivo.

A actividade desenvolvida pelo Banco esteve em linha com os objectivos tragados, tendo as
duas principais areas de actividade (“Corporate and Investment Banking” e “Private and
Business Clients”) obtido resultados operacionais que, no contexto de um fraco crescimento
econdémico, se consideram satisfatorios.

2. Parecer sobre o Relatorio de Gestao do Conselho de
Administragédo Executivo

Proposta de Aplicacdo de Resultados submetida pela Direccdo ao Conselho Geral

Uma vez que, no exercicio de 2006, foi apurado um resultado liquido positivo de Eur
3.360.977,39 o Conselho de Administracdo Executivo propSe a seguinte distribuicdo de
resultados:

ParaReserva Legal (10%) oo Buo 336.097,74.
Para Reservas Estatutaria (5%) o B 168.048,87
Para Reservas Livres Eur 0,00
Para Dividendos Eur 2.856.830,78
Eur 3.360.977,39

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa
Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41
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Deutsche Bank
Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Parecer

No exercicio das competéncias que lhe sdo atribuidas pelo artigo 441° alinea h) do Codigo
das Sociedades Comerciais e artigo 13° alinea c) do Contrato de Sociedade, o Conselho
Geral e de Supervisdo, tendo em conta a Certificac8o Legal de Contas bem como a opinido
dos Auditores Internacionais, em reunido de 25 de Maio de 2007 deu parecer positivo ao
Relatério do Conselho de Administragdo Executivo, incluindo a proposta de aplicacdo de
resultados, e as Contas Individuais e Consolidadas relativas ao exercicio de 20086.

Lisboa, 25 de Maio de 2007

Pelo Conselho Geral e de Supervisédo

Frank Helmut Krings

Andreas Arndt

Werner Helmut Steinmuller

David Victor Fass

Antonio Linares Rodriguez

Antonio Rodriguez Pina

Fernando Olalla Merlo

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa
Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2006

Exmos. Senhores Accionistas do
Deutsche Bank (Portugal), S.A.,

De acordo com o disposto nos artigos 420° e 421° do Codigo das Sociedades Comerciais, ¢ no
cumprimento das fungdes de Fiscal Unico do Deutsche Bank (Portugal), S.A., relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2006, tomamos conhecimento dos actos da Direccdo do Banco,
averiguamos da observancia do cumprimento da Lei e dos Estatutos, procedemos a verificagdo dos
livros e registos contabilisticos, e levamos a cabo outros procedimentos julgados necessarios nas
circunstancias.

N .

Procedemos também & apreciagdo do Relatério de Gestéio e a verificaco da correcgdo, tanto das
Contas Individuais do Banco, com referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
compreendendo o Balango, a Demonstragéio dos Resultados, a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, as
alteragdes dos Capitais Proprios e as respectivas Notas Explicativas como ainda das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas. Da Direc¢o e dos Servigos obtivemos sempre a documentagdo e os
esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

1. O Relatdrio de Gestdo e as Contas Individuais da Deutsche Bank (Portugal), S.A., relativos a
2006, e os livros de contabilidade, satisfazem as disposi¢des legais e estatutarias;

2. Os actos da Direcgéo do nosso conhecimento procuraram salvaguardar o cumprimento da Lei e
dos Estatutos;

3.  As Contas Consolidadas de 2006, também satisfazem as disposi¢des legais aplicaveis;

4.  As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos adoptados, encontram-se
devidamente evidenciados nas Notas.

Ainda, aprecidmos o Relatério Anual sobre a Fiscalizagdo Efectuada, referindo tanto as contas
individuais como as consolidadas, elaborado pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, ¢
tomamos conhecimento da sua Certificagdo Legal das Contas Individuais e da sua Certificagdo Legal
das Contas Consolidadas, ambas sem reservas, e com cujos teores concordamos.

KPMG & Associados - SROC, S.A. Matriculada na
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Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:

a) O Relatério de Gestdo e as Contas Individuais do exercicio de 2006, apresentados pela
Direc¢do, bem como a correspondente proposta de aplicagdo de resultados, contida no
mencionado Relatério de Gesto;

b) A gestio do Banco exercida em 2006 pela Direcgéio;

c) As Contas Consolidadas de 2006, apresentadas pela Direc¢do, bem como a parte

correspondente do Relatorio de Gestéo.

Nesta oportunidade, manifestamos a Direc¢do o nosso aprego pela excelente colaboragdo recebida e a
eficiéncia com que exerceu as suas fungdes.

Lisboa, 27 de Abril de 2007

O Fiscal Unico

o e

ﬂf'm “AL b

KPMG & Asseetfidos, SROC, S.A. (n.® 189)
representada por

Jean-éric Gaign (ROC N.° 1013)
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Exma. Direc¢dio do
Deutsche Bank (Portugal), S.A.

RELAT(’)RIO’ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

CONTAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

1. O presente relatério ¢ emitido nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 52.° do Decreto-Lei
n.° 487/99, de 16 de Novembro e demais legislagédo aplicavel.

Procedemos a revisédo legal do Deutsche Bank (Portugal), S.A., incluindo os exames das suas

Contas tanto Individuais como Consolidadas, relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006, preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) tal como
definidas pelo Banco de Portugal e de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, respectivamente. Os nossos exames
foram realizados de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a profundidade considerada necessaria nas
circunstancias. Em consequéncia dos exames efectuados, emitimos nesta data, as respectivas
Certifica¢Ges Legais de Contas, ambas sem reservas.

3. De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:

Relativamente as contas individuais:

(M

@
3)

C)
©))

Acompanhamento da gestdo do Banco, através da leitura das actas da Direcgdo e de
reunides havidas com os seus representantes, tendo sido solicitados e obtidos os
esclarecimentos considerados necessarios.

Apreciagéo das politicas contabilisticas do Banco quanto a sua adequagéo e consisténcia.

Verificagdo da conformidade das demonstrag¢des financeiras individuais que compreendem
o Balango em 31 de Dezembro de 2006, as Demonstragdes dos resultados, dos fluxos de
caixa e das alteragcBes no capital préprio do exercicio entdo findo, bem como as Notas
Explicativas a estas demonstragdes financeiras, com as normas contabilisticas aplicaveis
em Portugal, nomeadamente as Normas de Contabilidade Ajustadas tal como definidas
pelo Banco de Portugal (NCA).

Verifica¢do da conformidade das Contas com os registos contabilisticos de suporte.

Apreciag@o do sistema de controlo interno existente no Banco, tendo sido efectuados os
testes de conformidade que consideramos apropriados.

KPMG & Associados - SROC, S.A. Matriculada na
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(6) Analise da informagdo financeira divulgada, tendo sido, entre outros, efectuados os testes
substantivos seguintes, considerados adequados em fungfo da materialidade dos valores
envolvidos:

- Revisdo analitica da rubrica Créditos sobre clientes;

2\

- Confirmagio dos saldos das disponibilidades a vista e outros créditos sobre
institui¢Ses de crédito;

- Andlise dos movimentos ocorridos nas imobiliza¢es corpdreas e incorpéreas, bem
como nas respectivas amortizagoes;

- Analise dos Outros activos e passivos;

- Analise das outras contas do Passivo, com realce para os Recursos de outras
institui¢es de crédito e para os Recursos de clientes.

- Analise e revisdo da adequagdo das provisdes para imparidade do crédito registadas
no balango, e da imparidade de outros activos financeiros, quer numa perpectiva
econdmica, quer tendo em consideracfio as regras aplicaveis do Banco de Portugal;

- Analise do inventario de derivados e do seu correcto registo contabilistico;
- Analise da situagéo fiscal do Banco;

- Reviséio analitica das varias componentes dos custos e proveitos, perdas e ganhos,
registados no exercicio, com particular atengfo ao seu reconhecimento;

- Apreciagdo da informagdo divulgada nas Notas Explicativas as demonstragGes
financeiras.

Relativamente as contas consolidadas:

O trabalho efectuado compreendeu, entre outros procedimentos, a conferéncia dos critérios de
consolidagéo contabilistica, relativamente a sua adequagfo, a verificagdo da correcgdo dos mapas
de consolidagio, relativamente aos valores das sociedades subsidiarias detidas pelo Banco, a
verificagfo da correcco do Balango consolidado, das Demonstragdes dos resultados, dos fluxos
de caixa e das alteragdes no capital proprio consolidado e a apreciagdo da informagédo divulgada
nas respectivas Notas explicativas.

Apreciamos ainda a conformidade do Relatério de Gestdo da Direccio com as contas
examinadas, tanto individuais como consolidadas, e verificamos que satisfaz os requisitos legais.



5. Solicitamos a Declaragio do Orgio de Gestdo prevista nas Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

6. Nesta oportunidade agradecemos toda a colaboragiio obtida no desempenho das nossas fungdes.

Lisboa, 27 de Abril de 2007

KPMG & Associados, SROC, S.A.
representada por

Jearf-éric Gaigfr{ROC N.° 1013)
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- Certificacfo Legal das Contas Consolidadas

Introducio

1.  Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas do Deutsche Bank (Portugal), as
quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um
total de 4.303.935 milhares de Euros e um total de capital proprio de 112.819 milhares de
Euros, incluindo um resultado liquido de 5.290 milhares de Euros), as DemonstragGes
consolidadas dos Resultados, dos Fluxos de Caixa e das alteragbes no capital proprio do
exercicio findo naquela data, e nas correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades
2. E da responsabilidade da Direcgfio a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas,
o em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e
adoptadas pela Unido Europeia, que apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posigdo
s ‘ financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das
‘ suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopg¢do de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno
apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
s exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
‘ seguranga aceitavel sobre se as demonstragbes financeiras consolidadas estdo isentas de
~— distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

— a verificacdo de as demonstragdes financeiras incluidas na consolidagdo terem sido
- apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a
. verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgagdes constantes
e a avaliagfo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Direc¢éo,
utilizadas na sua preparagéo;

- - averificagdo das operagdes de consolidagio;
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- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo
o uniforme e a sua divulgacfo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagfo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
— financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagdo financeira
consolidada constante do Relatorio de Gestdo com as demonstrag¢des financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da
nossa opiniao.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des financeiras consolidadas apresentam, de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada do Deutsche Bank (Portugal), referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2006, o resultado consolidado das suas opera¢des e os fluxos de caixa consolidados no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela Unifio Europeia.

Lisboa, 27 de Abril de 2007

KPMG & ASSOCIADOS; SROC, S.A.
o (Inscrita na CMVM sob o n° 9093)
\ representada por

s A
Jearléric Gaigf@ROC n° 1013)




Deutsche Bank (Portugal)

Balan¢o Consolidado em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

AplicagBes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagao
Activos financeiros disponiveis para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

QOutros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de outras institui¢des de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociagio

Qutros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos

Total do Passivo

Capital Proprio
Capital
Reservas de justo valor

QOutras reservas ¢ resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Préprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 36)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

15
16
17
18
19
19
20
21
22

23
24

25
26
27

28
29
30
31
23
32

33
35
34e35

2006

2005

(Milhares de Euros)

102.262 54.816
6.915 21.568
3.368.001 3.505.712
710.702 628.824
57.746 93.716
11.153 33.296
2.223 2.748
2.266 1.153

30 83

1.578 1.555
2.280 3.515
38.779 18.615
4.303.935 4.365.601
682.488 541,688
3.151.747 3.412.833
63.969 100.025
202.244 134.587
7.462 7.875
45.286 45.196

9 78

1.044 1.295
36.867 14.319
4.191.116 4.257.896
79.620 79.620
(13) 163
27.922 23.900
5.290 4.022
112.819 107.705
4.303.935 4.365.601
A DIRE(} AO

Para ser lido com as notas anexas &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas




Deutsche Bank (Portugal)

Demonstragiio dos Resultados Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos de comissdes
Encargos com servigos de comissdes

Resultados de servigos e comissdes

Resultados em operagGes financeiras

Outros resultados de exploragio

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos
Outras provisdes

Resultado operacional
Resultado antes de impostos

Impostos

Correntes
Diferidos

Resultado ap6s impostos
Resultado do exercicio
Resultado por acgéo (em Euros)

Basico
Diluido

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

oo

10
11
12

13
13

14
14

2006 2005
(Milhares de Euros)
150.373 118.529
132.153 96.882
18.220 21.647
19 34
13.536 11.144
3.638 3.421
9.898 7.723
9.012 (1.375)
(537) 1.173
36.612 29.202
15.700 12.707
14.211 11.389
406 467
30.317 24.563
6.295 4.639
340 (1.020)
(186) 4.187
143 (883)
6.592 6.923
6.592 6.923
(252) (264)
(1.050) (2.637)
5.290 4.022
5.290 4.022
0,33

0,33

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas



Deutsche Bank (Portugal)

Demonstracio dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

i 2006 2005

— (Milhares de Euros)

e Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos 178.661 194.205

B Comissdes recebidas 13.535 11.144
3 Pagamento de juros (162.353) (182.577)
Pagamento de comissBes (3.638) (3.421)

— Recuperagdo de créditos e juros 363 298
Pagamentos a empregados e fornecedores (30.220) (20.493)

s Outros pagamentos e recebimentos 10.061 1.210
6.409 366

— Aumento / (diminuicdo) de activos operacionais
‘ Créditos sobre institui¢des de crédito 91.019 544.054
- Créditos sobre clientes (82.170) 200.437

e Aumento / (diminuic¢do} nos passivos operacionais

Débitos para com instituigdes de crédito 140.800 (579.432)

''''' Débitos para com clientes (203.716) (341.823)
- (54.067) (176.764)
: Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (344) (879)
a— (48.002) (177.277)

Fluxos de caixa de actividades de investimento

(Compra) / venda de activos disponiveis para venda 22.334 49.880

(Compra) / venda de activos detidos para negociagdo 35.970 -

PR Propriedades de investimento 525 -
Aquisi¢Ses de imobilizagbes (16.976) (384)

— Alienag¢es de imobiliza¢Ges 15.508 -
Aumento / (diminui¢8o) em outras contas de activo (19.895) (7.055)

37.466 42.441

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

[ Emissfio de empréstimos subordinados 90 -
o Emissdo de empréstimos obrigacionistas - 150.000

(Compra) / venda de passivos detidos para negociagfo (25.754) -
- Aumento / (diminui¢&o) noutras contas de passivo 22.301 328
- (3.363) 150.328
- Variagdo liquida em caixa e equivalentes (13.899) 15.492
: Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 22.164 6.672
B Caixa e equivalentes no fim do exercicio 8.265 22.164
- Caixa (nota 15) 1.350 596
o Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 16) 6.915 21.568

Para ser lido com as notas anexas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas



" Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Ajustamento de transicdo [FRS
1 Resultados transitados

Resultado liquido do exercicio

* Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Reserva Legal
~— Outras reservas

" Reservas de justo valor

. Resultados transitados

- Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Deutsche Bank (Portugal)

Mapa de Alteracdes no Capital Préprio Consolidado
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Reservas
situagiio Reserva OQutras de justo Resultados Resultado
liguida Capital legal reservas valor transitados Liquido

96.959 79.620 5.868 11.471 - 4.720 (4.720)
9.183 - - - 163 6.561 2.459
- - - - - (4.720) 4.720
1.563 - - - - - 1.563
107.705 79.620 5.868 11.471 163 6.561 4.022
- - 218 - - - (218)
- - - 76 - - (76)
(176) - - - (176) - -
- - - - - 3.728 (3.728)
5.290 - - - - - 5.290
112.819 79.620 6.086 11.547 (13) 10.289 5.290

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstracées Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2006 e 2005

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacio

O Deutsche Bank (Portugal), S.A. ("Banco") ¢ um Banco de capitais privados, constituido em 2 de
Julho de 1990.

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de operagdes financeiras e a prestagéo de todos os
servigos permitidos aos bancos de acordo com a legislagdo em vigor, tendo-se especializado
designadamente em operagbes nos mercados de titulos, operagbes nos mercados monetarios,
servicos especializados de consultoria e operacSes de crédito e de locagdo financeira.

Indirectamente, através das suas subsididrias Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagdo de Crédito, S.A. e Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A., o Banco
efectua operagles de gestdo de fundos de titularizagdo de créditos.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e das suas subsidiarias
(“Grupo™).

Para os periodos até 31 de Dezembro de 2005, o Grupo preparou as suas demonstragfes
financeiras consolidadas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector bancério. No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho, na sua transposi¢do para a legislacdo
Portuguesa através do Decreto Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco
de Portugal, as demonstrag3es financeiras consolidadas do Grupo devem ser preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS') a partir do exercicio de 2006. As IFRS
incluem os standards emitidos pelo International Accounting Standards Board ('TASB') bem como
as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
("IFRIC") e pelos respectivos 6rgéos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2006 foram preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela Unifio Europeia até 31 de
Dezembro de 2006.

Considerando que até 31 de Dezembro de 2005, o Grupo preparou as suas demonstragdes
financeiras consolidadas de acordo com as Normas Locais, as demonstra¢cdes financeiras
consolidadas para o exercicio findo naquela data, apresentadas neste relatério, foram convertidas
para IFRS para efeitos meramente comparativos.
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As demonstragOes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico,
modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para
venda excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os activos e passivos que se
encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor
relativamente ao risco coberto. Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos ndo
financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histdrico.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as
entidades do Grupo, em todos os periodos apresentados nas demonstracdes financeiras
consolidadas.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Direcgéo
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sfo baseados na experiéncia histérica e noutros factores considerados razoaveis de
acordo com as circunstancias € formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e
passivos cuja valorizagdo ndo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir
das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou
para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na
nota 1.25.

Transicido para as IFRS

Estas sdo as primeiras demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo preparadas de acordo
com as IFRS tendo sido cumprido o disposto no IFRS 1 para a determinagdo dos ajustamentos de
transi¢do, com referéncia a 1 de Janeiro de 2005. As reconciliagdes entre os capitais proprios e os
resultados liquidos definidas pelo IFRS 1 s&@o apresentadas na nota 39.

Na preparagdo das demonstra¢des financeiras na data de transi¢éio, 1 de Janeiro de 2005, o Grupo
decidiu optar pela seguinte excepgéio permitida pela IFRS1, apresentada como segue:

Valorizagdo dos activos fixos tangiveis

O Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis o valor de balango determinado
em conformidade com as normas contabilisticas anteriormente aplicadas.

Bases de consolidac¢ao
Participagdes financeiras em subsididrias

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias em que o Grupo exerce o controlo sdo
consolidadas pelo método de consolidagdo integral desde a data em que o Grupo assume o controlo
sobre as suas actividades até a0 momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo
quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que
a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.
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Quando as perdas acumuladas de uma subsidiéria atribuiveis aos interesses minoritarios excedem o
interesse minoritario no capital proprio dessa subsidiéria, o excesso é atribuivel ao Grupo sendo os
prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obtidos
subsequentemente sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a
interesses minoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Transacgdes eliminadas em consolidagdo

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como alguns ganhos e perdas ndo
realizados resultantes dessas transacg¢des sfio anulados na preparagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transac¢®es com associadas e
entidades controladas conjuntamente sdo eliminados na extenséo da participagdo do Grupo nessas
entidades.

Crédito sobre clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, para os quais ndo
existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os
fundos s&o disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos
contratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito sobre clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de
transacg¢do e € subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique
uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Apbs o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida
como um conjunto de créditos de caracteristicas de risco semelhantes, podera ser classificada
como com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos, e quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito
ou carteira de créditos sobre clientes, cuja mensuragéio possa ser estimada com razoabilidade.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o cédlculo das perdas por imparidade: (i)
analise individual; e (ii) analise colectiva.
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(i) Andlise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através
de uma andlise da exposigdo de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Na determinag@o das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados
os seguintes factores:

- aexposicdo de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

a viabilidade econémico — financeira do negécio do cliente ¢ a sua capacidade de gerar meios
suficientes para fazer face aos servigos da divida no futuro;

1

a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

o patriménio do cliente em situagSes de liquidagdo ou faléncia;

a existéncia de credores privilegiados;

o montante e os prazos de recuperagfo estimados.

As perdas por imparidade sfo calculadas através da comparagdo do valor actual dos fluxos de
caixa futuros esperados descontados a taxa efectiva original de cada contrato e o valor
contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor
contabilistico dos créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas de
imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada
corresponde a taxa de juro efectiva anual, aplicdvel no periodo em que foi determinada a

imparidade.

O calculo do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados de um crédito com garantias reais,
corresponde aos fluxos de caixa que possam resultar da recuperagio e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes a sua recuperagdo e venda.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sdo agrupados em
carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sfo avaliadas
colectivamente.

(ii) Andlise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na analise colectiva podem ser calculadas através de duas
perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos no considerados individualmente significativos; ou

- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas ("IBNR") em créditos sujeitos a analise
individual de imparidade (ver paragrafo (i) Analise individual).

10
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As perdas por imparidade em termos colectivos sdo determinadas considerando os seguintes
aspectos:

- experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento da envolvente econdémica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas historicas;
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacéo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de
imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objectivo de
determinar as perdas por imparidade em termos colectivos. Esta anélise permite ao Grupo o
reconhecimento de perdas cuja identificagdo, em termos individuais, s6 ocorrerd em periodos
futuros.

A anulagdo contabilistica de créditos ¢ feita pela utilizagdio de provisdes por imparidade quando
estas correspondem a 100% do valor dos créditos. As recuperagdes posteriores destes créditos sdo
contabilizadas como proveitos no exercicio em que ocorram.

Instrumentos financeiros
(i) Classificagdo

Os instrumentos financeiros de negociagdo sdo os instrumentos detidos pelo Grupo com o
objectivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados nfo designados como
instrumentos de cobertura. As flutuagdes no justo valor dos referidos instrumentos séo
reconhecidas em resultados do exercicio. Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo
sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociag@o, sendo os derivados de
negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para
negocia¢do.

Os activos financeiros disponiveis para venda sfo activos financeiros que nfo se enquadram na
defini¢do de derivados e que ndo sfo classificados como investimentos detidos até a maturidade ou
instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados. Os activos financeiros disponiveis
para venda incluem instrumentos de capital e divida.

Passivos financeiros registados ao justo valor através de resultados sdo todos aqueles passivos
financeiros que o Grupo determinou casuisticamente a sua classificagfio, tendo em consideragéo
que sdo atendidos todos os requisitos enunciados na norma IAS 39, para a classificagdo nesta
categoria.

Os outros passivos financeiros sfo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados
na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui
tomadas em mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida
emitida, entre outros.

11
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(ii) Data de reconhecimento
Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da realizagdo das operagdes.
(iii) Activos e passivos financeiros de negociagdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou ac¢des, ou que fagam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados que sfio geridos em conjunto e para os quais
existe evidéncia de um modelo real recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na defini¢éo de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de
cobertura e eficaz) sdo classificados como de negociagdo. Os activos e passivos financeiros de
negociagdo sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos
associados as transacgdes reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor.

Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo valor e recebimento de
dividendos séo reconhecidos na rubrica "Resultados em operagdes financeiras" da demonstragio
de resultados. A periodificagdo de juros é reconhecida em "Margem financeira".

(iv) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os activos ou passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transac¢des reconhecidos
em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor.

Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo valor e recebimento de
dividendos séo reconhecidos na rubrica “Resultados em operagdes financeiras” da demonstragdo
de resultados. A periodificagfo de juros € reconhecida em "Margem financeira".

(v) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo
Grupo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acg¢des, so classificados como disponiveis
para venda, excepto se forem classificados como de negociag@o ou detidos até a maturidade. Os
activos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo
os custos ou proveitos associados as transacgdes. Para as obriga¢Ges, o custo € amortizado por
contrapartida de resultados com base na taxa de juro efectiva. Os activos financeiros disponiveis
para venda sdo posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor séo
registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que séo vendidos ou se
encontram sujeitos a perdas de imparidade. Na aliena¢do dos activos financeiros disponiveis para
venda, os ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo
reconhecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da
demonstragdo de resultados. Os juros s@io reconhecidos com base na taxa de juro efectiva,
considerando a vida util esperada do activo. Nas situacdes em que existe prémio ou desconto
associado aos activos, o prémio ou desconto ¢ incluido no célculo da taxa de juro efectiva. Os
dividendos s3o reconhecidos em resultados de instrumentos de capital quando for atribuido o
direito ao seu recebimento.

Em cada data de balango ¢ efectuada uma avaliagfo da existéncia de uma evidéncia objectiva de

imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um
activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel.

12
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Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisi¢do ¢ o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢ transferida do capital
proprio e reconhecida na demonstragdo de resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo
valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse
aumento puder ser objectivamente associado um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda
por imparidade na demonstragdo de resultados, a perda por imparidade € revertida por
contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital
classificados como disponiveis para venda quando se revertem sdo registadas por contrapartida de
reservas.

Reclassificacio entre categorias de instrumentos financeiros

Transferéncias de e para activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados ndo sdo
permitidas.

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de activos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos
activos foram transferidos ou o Grupo nio mantém controlo dos activos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados
ou extintos.

Empréstimo de titulos e transac¢des com acordo de recompra
(1) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balango e séo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos financeiros detidos
para negociagfo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de
acordos de empréstimo de titulos néo séo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um débito para com clientes ou institui¢gdes financeiras.
Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das
operagdes ¢ sdo incluidos em juros e rendimentos ou encargos similares.

(ii) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de
investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os
investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo séo
reconhecidos. Os montantes pagos sfo reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituigdes
financeiras. Os valores a receber sdo apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
associados. Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos
no balango e s@o reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos
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para negociagéo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda
de investimentos s&o considerados como dividas para com clientes ou institui¢es financeiras.

A diferenca entre as condigdes de venda e as de recompra é periodificada durante o periodo das
operagdes e € registada em juros e rendimentos ou encargos similares.

Locacgoes

O Grupo classifica as operagdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais,
em fungdo da sua substdncia e nfo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no
IAS 17 — Locagdes. Sdo classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um activo sfo transferidas para o locatario. Todas as
restantes operagdes de locagéo sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locagdo operacional

Os veiculos adquiridos para aluguer sfo registados em outros activos tangiveis e amortizados
conforme indicado na nota 1.13.

Locagdo financeira
- Como locatario

Os contratos de locagéio financeira sfo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo,
pelo custo de aquisi¢@o da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de
locagfio vincendas. As rendas sfo constituidas (i) pelo encargo financeiro que ¢ debitado em
resultados e (ii) pela amortizagdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos
financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

- Como locador

Os contratos de locagdo financeira séo registados no balango como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes séo registadas como proveitos enquanto que as
amortizagdes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido
a clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno perioédica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e
activos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados séio reconhecidos
nas rubricas de juros e rendimentos ou juros e encargos similares, utilizando o método da taxa
efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros

estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.
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Para a determinagfio da taxa de juro efectiva o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes
de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas de imparidade. O calculo inclui as
comissdes consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e
todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgio.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por
imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excep¢do daqueles que forem classificados como
de instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, quer na perspectiva contabilistica, quer de
gestdo associados a uma carteira de activos ou passivos financeiros ao justo valor através de
resultados, a componente de juro das alteragdes no seu justo valor nfo é autonomizada, sendo
classificada como resultados de operagdes de negociagéo e cobertura. Para derivados de cobertura
do risco de taxa de juro, a componente de juros das variagdes no seu justo valor é reconhecida em
juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando s@o uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro séo
registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva,

- quando sd@o obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados
¢ efectuado no periodo a que respeitam;

r

- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servigo esta concluido.

Resultados em operacdes financeiras

O Resultado em operagdes financeiras regista os ganhos e perdas dos activos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados (incluindo derivados), excluindo os juros desses
instrumentos assim como os juros dos derivados de negociag@io associados a carteiras de activos e
passivos ao justo valor através de resultados que se registam na margem financeira, e dividendos
associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados das operagGes da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, aquando da sua alienag@o.
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Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. De acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1.1, na transi¢do para as IFRS, o custo dos activos tangiveis de
acordo com as Normas Locais foi considerado como o custo de aquisi¢do de acordo com as IFRS.
Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Grupo. As despesas com manutengdo e
reparagio sio reconhecidas como custo a medida que séo incorridas de acordo com o principio da
especializagdo dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em
resultados.

As amortizagdes s@o calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida 1til esperada:

Numero de anos

e Imoveis 50
e Equipamentos 5al0
* Viaturas 4
¢ Qutras imobilizagdes Jaé

Propriedades de investimento

O Grupo classifica como propriedades de investimento os imdveis detidos para arrendamento ou
para valorizagdo do capital ou ambos.

As propriedades de investimento s8o reconhecidas inicialmente ao custo de aquisigéo, incluindo os
custos de transac¢do directamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagdes
de justo valor determinadas a cada data de balango sdo reconhecidas em resultados. As
propriedades de investimento ndo sdo amortizadas.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que o Grupo venha a
obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

Activos intangiveis

"Sofiware"

Os custos incorridos com a aquisicdo de “software” sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Grupo necessarias a sua implementagdo. Estes custos sdo amortizados

de forma linear ao longo da vida (til esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manuten¢do de programas informaticos sfo reconhecidos como custos quando
incorridos.
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Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

Os encargos com o desenvolvimento de projectos sfo capitalizados ¢ amortizados em 3 anos
sempre que forem satisfeitos os seguintes requisitos:

- o produto ou processo esteja claramente definido e os custos que lhe sdo atribuiveis possam ser
identificados separadamente;

tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou processo;

o Conselho de Administragdo tenha indicado a inteng¢do de desenvolver, comercializar ou utilizar
o produto ou processo;

exista uma clara indicagdo de um mercado futuro para o produto ou processo, ou que possa ser
demonstrada a sua utilidade;

existam recursos adequados para completar o projecto e comercializar o produto ou processo.

O Grupo ndo incorreu em quaisquer despesas de investigagdo e desenvolvimento.

Aplicacdes por recuperaciio de crédito

As aplicagdes por recuperacdo de crédito incluem imoveis e titulos resultantes da resolugdo de
contratos de crédito sobre clientes. Estes activos sfo registados na rubrica Outros activos sendo a
sua mensuragdo inicial efectuada pelo menor entre o seu justo valor e o valor contabilistico do
crédito que lhe deu origem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego
expectavel de venda obtido através de avaliagdes regulares efectuadas pelo Grupo.

A mensuragdo subsequente destes activos ¢ efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor actual, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas ndo
realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do
exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se

incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatoria realizados junto de
bancos centrais.
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"Offsetting"'

Os activos e passivos financeiros s&o compensados ¢ o valor liquido registado no balango quando o
Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transac¢des podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido ou quando reflecte a substincia das transacg¢des ou de outro
evento.

Transac¢des em moeda estrangeira

As transacg¢des em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cAmbio da data da transac¢do. Os
activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao
custo historico, sdo convertidos a taxa de cdmbio da data de balango. As diferengas cambiais
resultantes da conversdo s@o reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios
denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sdo convertidos a taxa de
cambio da data da transac¢fio. Activos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo
convertidos & taxa de cAmbio da data em que o justo valor foi determinado.

Beneficios a empregados

O Grupo assumiu voluntariamente a responsabilidade relativa a complementos de pensdes de
reforma em relagdo ao valor da pensdo de reforma assegurado pela Seguranga Social. O Grupo
constituiu numa entidade seguradora um seguro com vista a cobrir integralmente o valor das
responsabilidades assumidas. Desta forma, as dotagdes para o seguro de complemento de reforma
sdo efectuadas com base num estudo actuarial efectuado pela entidade seguradora.

Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de
cobertura de fluxos de caixa sfo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que
forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a
data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango
em cada jurisdi¢@o e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.
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Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando € provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais
(incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Relato por segmentos

Um segmento de negdcio é um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja
sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negocio.

Um segmento geografico é um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um
ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis
de outros, que operem em ambientes econémicos diferentes.

O Grupo concentra a sua actividade através dos seguintes segmentos de negdcio:

- Banca de retalho (denominada internamente por Private Clients and Asset Management —
PCAM);

- Banca de investimento (denominada internamente por Corporate and Investment Banking — CIB).

O Grupo concentra-se num Gnico segmento geografico.

Provisdes

Sédo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigac¢do presente, legal ou construtiva,
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma
estimativa fidvel do valor dessa obrigag@o.

Resultado por accio

O resultado por acgéio basico ¢ calculado dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas do
Grupo pelo niimero médio ponderado de acgdes ordindrias emitidas, excluindo o nimero médio de
acg¢des ordinarias compradas pelo Grupo e detidas como acg¢des préprias.

Para o resultado por ac¢éo diluido, o nimero médio de acgdes ordinarias emitidas é ajustado para
assumir a conversdo de todas as potenciais ac¢des ordindrias tratadas como diluidoras. Emissées
contingentes ou potenciais sfo tratadas como diluidoras quando a sua conversdo para ac¢des faz
decrescer o resultado por acgéo.
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1.25 Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que a Direcgéo
utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sfio analisadas como segue, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagéo afecta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgagdo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pela Direcgéio, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. A Direcgéo considera
que os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posig¢do financeira do Grupo e das suas operagSes em todos os aspectos
materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor
no entendimento das demonstragdes financeiras e nfo t€m intengfo de sugerir que outras
alternativas ou estimativas s@o mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determinag@o de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos
activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagdes sfo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de
avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Grupo.

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Grupo efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.4.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em

niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Grupo.
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Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, ¢ na sua auséncia é
determinado com base na utilizagdo de precos de transac¢des recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des. Para
determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transac¢des e calculos para os quais a determinagéo
dos impostos a pagar € incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais t€m a atribuigdo de rever o célculo da matéria colectavel efectuado pelo
Banco e pelas suas subsidiarias, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos reportaveis. Desta forma, € possivel que existam correc¢Ses a matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, é
convic¢do da Direcgdo do Banco e das subsidiarias residentes em Portugal, de que ndo havera
correcgdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstra¢des financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados
A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projec¢des actuariais, rentabilidade estimada

dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do
plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

Juros e rendimentos similares:

Juros de depdsitos

Juros de crédito

Juros de titulos

Outros juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares:

Juros de depdsitos de clientes
Juros de titulos emitidos

Juros de derivados

Outros juros e encargos similares

Margem financeira
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2006 2005

Euros’000 Euros’000
120.560 93.700
29.024 21.374
643 3.330
146 125
150.373 118.529
125.635 92.733
1.593 1.249
4.794 2.514
131 386
132.153 96.882
18.220 21.647
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Rendimentos de instrumentos de capital
O valor desta rubrica é composto por:

2006 2005
Euros'000 Euros'000

Rendimentos de titulos disponiveis para venda 19 34

A rubrica Rendimentos de titulos disponiveis para venda corresponde a dividendos recebidos.

Resultados de servigos € comissdes

O valor desta rubrica é composto por;

2006 2005
Euros'000 Euros'000

Rendimentos de servigos e comissdes:
Por garantias prestadas 294 286
Por compromissos perante terceiros 1.458 796
Por servigos bancérios prestados 1.811 2.488
Outros rendimentos de servigos e comissdes 9.973 7.574
13.536 11.144

Encargos com servigos e comissfes:

Por garantias recebidas 253 1
Por servigos bancarios prestados por terceiros 584 496
Outros encargos com servigos e comissdes 2.801 2.924
3.638 3.421
Resultados liquidos de servigos e comissdes 9.898 7.723

A rubrica Rendimentos de servigos e comissGes por compromissos perante terceiros inclui o
montante de Euros 550.000 (2005: Euros 375.000) relativo a comissGes recebidas da DWS
Investment pela angariago de clientes.

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui o montante de Euros 4.149.000
(2005: Euros 3.532.000) por servigos prestados ao Deutsche Bank London.

Em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica também inclui o montante de Euros 42.000 relativo a
comissdo pela garantia prestada ao Deutsche Bank Luxemburg.

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui também o montante Euros 2.500
relativo as comissdes recebidas do Deutsche Bank Frankfurt pela transaccéo de titulos.
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A rubrica Encargos com servigos e comissdes por servigos bancarios prestados por terceiros inclui
o montante de Euros 411.000 (2005: Euros 427.000) relativo a comissdes pagas ao Deutsche Bank
Frankfurt pela angaria¢éio de depdsitos.

Esta rubrica inclui ainda o montante de Euros 122.000 (2005: Euros 63.000) relativo a comiss&es
pagas ao Deutsche Bank Frankfurt pela custddia de titulos.

Resultados em operacdes financeiras

O valor desta rubrica é composto por:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Lucros em operagdes financeiras:
Derivados de negociagéo 68.242 45.754
Operagdes cambiais 32.205 30.744
Operagdes com instrumentos financeiros
ao justo valor através de resultados 7.346 3.019
Outras operacdes 163 -
107.956 79.517
Prejuizos em operagdes financeiras:
Derivados de negociagéo 61.580 48.017
Operagdes cambiais 32.130 30.460
Operagdes com instrumentos financeiros
ao justo valor através de resultados 5.163 2.297
Outras operagdes 71 118
98.944 80.892
Resultados liquidos de operagdes financeiras 9.012 (1.375)

As rubricas Ganhos e Perdas em instrumentos financeiros derivados respeitam a ganhos ou perdas
resultantes da reavaliagdo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos para
negociagdo, efectuada numa base regular, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1.5.
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Outros resultados de exploracdo

O valor desta rubrica é composto por:

Outros proveitos de exploragdo:

Prestagdo de servigos

Service Level Agreement — DB Broker
Reembolso de despesas

Outros proveitos de exploracéo

Outros custos de exploragdo:

Donativos e quotizagdes
Impostos
Outros custos de exploragéo

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

Remunerages

Encargos sociais obrigatorios
Encargos sociais facultativos
Outros encargos
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2006 2005
Euros'000 Euros'000
78 121
52 -
665 559
571 2.902
1.366 3.582
78 106
87 74
1.738 2.229
1.903 2.409
(537) 1.173
2006 2005
Euros'000 Euros'000
12.324 9.485
1.168 1.311
336 239
1.872 1.672
15.700 12.707

O valor total de remuneragdes atribuidas aos Orgios de Administragéio e Fiscalizagfo, registados
na rubrica Remuneragdes, foi de Euros 612.000 (2005: Euros 528.000).

A rubrica Remunerag¢des inclui o montante de Euros 4.460.000 (2005: Euros 3.206.000) relativo a

bonus atribuidos aos colaboradores, conforme referido na nota 32.

A rubrica QOutros encargos inclui o montante de Euros 60.500 (2005: Euros 18.000) relativos a
custos incorridos com o Deutsche Bank Frankfurt referentes a despesas com um colaborador ao

servigo do Grupo no exterior.
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O nimero médio de colaboradores ao servigo do Grupo, nos exercicios de 2006 e 2005, distribuido
:’“‘“‘ por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

o 2006 2005
Directores (Conselho) 4 3
= Directores 16 16
‘ Directores adjuntos 14 12
Subdirectores 20 15
— Assistentes de direcc¢éo 15 11
‘ Técnicos e especificos 90 72
ey Administrativos 55 54
Auxiliares 2 2
| 216 185
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

2006 2005
Euros'000 Euros'000

Agua, energia e combustiveis 68 26
Impressos e material de consumo corrente 184 178
Rendas e alugueres 2.086 1.826
Comunicacéo e despesas de expedigdo 1.043 829
Deslocagdes, estadas e representag@o 161 228
Publicidade 508 339
Avengas ¢ honorarios 155 153
Conservagdo e reparagdo 626 294
Seguros 120 184
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 397 278
Servigos especializados 8.258 6.705
Outros servigos de terceiros 605 349

14.211 11.389

A rubrica Servigos especializados inclui os montantes de Euros 1.071.000 e Euros 2.097.000
(2005: Euros 1.023.000 e Euros 1.034.000), referente a custos com IT incorridos com o Deutsche
Bank Frankfurt e com o Deutsche Bank Barcelona, respectivamente.

Esta rubrica inclui o montante de Euros 113.000 (2005: Euros 89.000) relativo a custos com
recursos humanos incorridos com o Deutsche Bank Frankfurt.

Esta rubrica inclui também os montantes de Euros 65.000 (2005: Euros 71.000) e Euros 69.000
(2005: Euros 365.000) relativos a Management Leadership Costs incorridos com o Deutsche Bank
Frankfurt e o Deutsche Bank London, respectivamente.

A rubrica Servigos especializados inclui o montante de Euros 16.000 (2005: Euros 12.500) relativo
a custos incorridos com o Deutsche Bank New York referente a custos com IT.

Em 31 de Dezembro de 2006 esta rubrica inclui o montante de Euros 12.000 relativo ao Service
Level Agreement com o Deutsche Bank Barcelona referente a area de Risk Controlling.
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Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis:

"Software"

Outros activos tangiveis:

Obras em imoveis arrendados
Equipamento
Outros activos tangiveis

Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Crédito concedido a clientes:

DotagBes do exercicio
Reversdes do exercicio
Recuperagdes de crédito e juros
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2006 2005
Euros'000 Euros'000
63 136
15 -
320 323
8 8
343 331
406 467
2006 2005
Euros'000 Euros'000
7.530 5.087
(7.507) (3.769)
(363) (298)
(340) 1.020




11 Imparidade de outros activos

12

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade de outros activos:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio

Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio

Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

Provisdes para outros riscos e encargos:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio
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2006 2005
Euros'000 Euros'000
201 5
- (4.122)
201 (4.117)
(15) (70)
(15) (70)
186 (4.187)
2006 2005
Euros'000 Euros'000
24 1.084
(167) (201)
(143) 883
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13 Impostos

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, é

analisado como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Imposto corrente:
Do exercicio (252) (264)
Imposto diferido:
Diferengas temporarias (453) (2.394)
Prejuizos fiscais utilizados / (reconhecidos) (597) (243)
(1.050) (2.637)
(1.302) (2.901)
A reconciliagdo da taxa de imposto ¢ analisada como segue:
20606 2005
Yo Euros’000 % Euros’000
Lucro antes de impostos 6.592 6.923
Taxa de imposto corrente 27,5% 1.813 29,9% 2.073
Diferengas permanentes -0,6% 40) 2,2% 152
Resultado Liquido SFE néo tributado -9,5% (624) -0,6% 43)
Efeito da taxa de impostos diferidos 2,3% 153 9,9% 684
Qutros 0,0% - 0,5% 35
19,7% 1.302 41,9% 2.901
O montante de impostos diferidos em resultados ¢ atribuivel as seguintes rubricas:
2006 2005
Euros'000 Euros'000
Taxa efectiva (74 @)
Imparidade (377 (1.009)
Depositos avaliados ao justo valor 203 (884)
Derivados de negociagéo 80 (509)
Propriedades de investimento (256) (14
Prejuizos fiscais (597) (243)
Outros (29) 26
(1.050) (2.637)
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14 Resultado por ac¢do

O Resultado por acgéio é calculado da seguinte forma:

,,,,,, 2006 2005
Euros'000 Euros'000
B Resultado liquido 5.290 4.022
) Ntimero médio de acgdes 15.923.946 15.923.946
- Resultado por ac¢éo basico (em Euros) 0,33 0,25
Resultado por ac¢do diluido (em Euros) 0,33 0,25

O Resultado bésico por ac¢do ¢ calculado efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos
accionistas do Grupo pelo nimero médio de ac¢Ses ordinarias emitidas durante o ano, excluindo o
numero médio de ac¢des compradas pelo Grupo e detidas na carteira como ac¢des proprias.

O Resultado por acg¢éo diluido é calculado ajustando as ac¢des ordinarias potenciais ao nimero
média de acgdes ordinarias, as quais podem resultar de divida convertivel e de opgdes sobre
ac¢Oes. Os encargos com estes instrumentos sdo igualmente ajustados ao resultado do exercicio.

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, o Grupo ndo detinha acgdes potenciais ordindrias, pelo que o
resultado por acg¢éo diluido é igual ao resultado por acgfo basico.
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Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Caixa 1.350 596
Banco de Portugal 100.912 54.220
102.262 54.816

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,

calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢@o de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga & manuten¢io de um saldo em depdsito no Banco de
Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao

longo de cada periodo de constituigdo de reservas.

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Instituigdes de crédito no pais 7 223
Instituigdes de crédito no estrangeiro 3.435 18.790
Valores a cobrar 3.473 2.555
6.915 21.568

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras

instituigdes de crédito e que se encontram em cobranga.
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17 Aplicagdes em instituigGes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

- 2006 2005
Euros'000 Euros'000
o Aplicagdes sobre institui¢des de crédito no estrangeiro 3.368.001 3.505.712

O saldo da rubrica de Aplicagdes sobre outras instituigdes de crédito no estrangeiro é referente a
aplicagdes de curto prazo efectuadas junto do Deutsche Bank AG.

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2006 2005
- Euros'000 Euros'000
[ Até 3 meses 3.005.344 3.133.820
L De 3 meses a 1 ano 312.825 347.948
[ De 1 a 5 anos 49,832 23.944
' 3.368.001 3.505.712
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18 Créditos a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
. Euros'000 Euros'000
Crédito ao sector publico 31.438 15.662
- Crédito com garantias reais 406.760 334.807
Crédito com outras garantias 120.212 102.119
~ Crédito sem garantias 102.334 128.620
L Crédito sobre o estrangeiro 4.061 14.000
™ Capital em locagéo 42.001 33.230
= 706.806 628.438
i Crédito vencido - menos de 90 dias 2.492 1.401
o Crédito vencido - mais de 90 dias 14.703 12.890
| 17.195 14.291
! 724.001 642.729
N Imparidade para riscos de crédito (13.299) (13.905)
710.702 628.824

i A rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 308.867.000 (2005: Euros 461.217.000)
relativo a operagdes de securitizagdo de activos titularizados por instituicGes de crédito referentes
essencialmente a operagdes de crédito hipotecario, loca¢fio financeira, crédito ao consumo e
aluguer de longa duragfo e operagdes de créditos titularizados sobre titulos. Este montante
apresenta-se liquido dos depositos associados a transacg¢éio pelo mesmo montante. Foi adoptada a
politica de “offsetting”, tal como definido na politica contabilistica 1.18.

As operagdes de titularizagdo sobre créditos consistem na compra por parte do Grupo da
componente de juros dos créditos titularizados a diversas institui¢des de crédito, enquanto o
veiculo adquire a respectiva componente de capital dos créditos titularizados. Nas operagdes de
titularizagdo sobre titulos o Grupo adquire a carteira de titulos nacionais objecto de titularizagéo.

: Estas operagdes de titularizagdo tém data de maturidade compreendida entre Janeiro de 2007 e
— Dezembro de 2015.

Estes activos, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.18, sdo compensados e
registados em Balango pelo seu valor liquido.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestagdes vencidas e ndo cobradas,
- bem como ao capital vincendo relativo a contratos rescindidos.
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A analise do crédito sobre clientes, por tipo de operagéo, ¢ a seguinte:

‘ 2006 2005
e Euros’000 Euros’000
m Curto prazo:
WWWW Crédito automédvel 30 10
; Outros créditos concedidos a
- Empresas 131.096 113.647
Particulares 15.701 1.712
[ 146.827 115.369
| Médio e longo prazo:
- Crédito hipotecario 402.876 342.972
‘ Crédito automovel 33.314 32.765
Capital em locagéo 42.001 33.230
s Outros créditos concedidos a
Empresas 44.861 81.427
i Particulares 36.927 22.675
AAAAAAA 559.979 513.069
706.806 628.438
- Crédito vencido - menos de 90 dias 2.492 1.401
B Crédito vencido - mais de 90 dias 14.703 12.890
17.195 14.291
“ 724.001 642.729
Imparidade para riscos de crédito (13.299) (13.905)
710.702 628.824
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A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, é a seguinte:

2006 2005
. Euros’000 Euros’000

- Alimentagdo, bebidas e tabaco 80 2.166
' Téxteis 228 120
o Madeira e cortiga 268 26
- Papel e celulose 13 -
Quimicas 3.181 905

s Maquinas e equipamento 303 642
‘ Electricidade, dgua e gas 12.015 19.802
Construgéo 4.611 1.917

B Comeércio 11.219 6.524
Transportes e comunicagdes 28.608 4.835

— Servigos 21.211 4.661
: Servigos financeiros 2.305 823
™ Minerais ndo metalicos 839 270
NNNNN Outras actividades 639.120 600.038
~ 724.001 642.729
— Imparidade para riscos de crédito (13.299) (13.905)
710.702 628.824
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A analise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o
periodo findo em 31 de Dezembro de 2006 ¢ a seguinte:

Alimentag#o, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortica

Papel e celulose

Quimicas

Maéquinas e equipamentos
Electricidade, agua e gas
Construgdo

Comércio

Transportes e comunicagdes
Servigos

Servigos financeiros
Minerais ndo metalicos

Qutras actividades

Créditos a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

51 29 - 80
113 115 - 228
217 51 - 268
13 - - 13
3.092 89 - 3.181
112 10 181 303
- 10.186 1.829 12.015
2.144 1.635 832 4.611
5.874 2.381 2.964 11.219
28.425 181 2 28.608
12.782 7.414 1.015 21.211
1.723 250 332 2.305
650 - 189 839
106.728 104.334 428.058 639.120
161.924 126.675 435.402 724.001
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A analise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o periodo
findo em 31 de Dezembro de 2006 ¢ a seguinte:

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000  Euros '000  Euros '000 FEuros '000

Crédito ao sector publico 30.046 1.392 - 31.438
Crédito com garantias reais 4.760 6.144 404.126 415.030
Crédito com outras garantias 66.059 45.143 9.159 120.361
Crédito sem garantias 56.853 40.647 10.729 108.229
Crédito sobre o estrangeiro 1.708 2372 538 4.618
Capital em locagéo 2.498 30.977 10.850 44325

161.924 126.675 435.402 724.001

O capital em locagdo, em 31 de Dezembro de 2006, em termos de prazos residuais é apresentado
como segue:

Créditos a clientes

Até3 De 3 meses Delano Mais de
meses alano até S anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Rendas vincendas 2.575 6.650 19.564 2.497 31.286
Juros vincendos 541 1.767 2.830 609 5.747
Valores residuais 39 879 3.014 1.036 4,968

3.155 9.296 25.408 4.142 42.001
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A analise do crédito vencido por sector de actividade € a seguinte:

2006 2005
— Euros’000 Euros’000
— Alimentag3o, bebidas e tabaco 1 -
Téxteis 93 -
. Madeira e cortiga 9 -
- Construgéo 186 .
Comércio 230 -
......... Transportes e comunicagdes 3 -
Servigos 1.719 -
i Servigos financeiros 157 -
Minerais ndo metalicos - 175
- OQutras actividades 14.797 14.116
"""" 17.195 14.291
A analise do crédito vencido por tipo de crédito ¢ a seguinte:
_______ 2006 2005
Euros'000 Euros'000
- Crédito ao sector piblico 8.270 7.054
Crédito com garantias reais 148 -
— Crédito com outras garantias 5.894 4419
Crédito sobre o estrangeiro 558 380
- Capital em locacdo 2.325 2.438
...... . 17.195 14.291
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 13.905 18.835
Dotagdes do exercicio 7.530 5.087
Reverséo do exercicio (7.507) (3.769)
Utilizagdes de imparidade 629) (1.109)
Transferéncias - (5.139)
Saldo em 31 de Dezembro 13.299 13.905

A anulagdo contabilistica de crédito é feita pela utilizagdo de imparidade, quando esta, de acordo
com a politica contabilistica referida na nota 1.4, corresponda a 100% do valor do crédito. As
recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos do exercicio em que

ocorram, conforme nota 10.

Os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias que néo estejam cobertos por garantias reais, sdo
reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos. A 31 de Dezembro de 2006, a anulagéo de
proveitos de contratos de locagéo financeira e de crédito ao consumo € de Euros Euros 1.679.612

(2005: Euros 1.650.574).

As transferéncias de imparidade efectuadas em 31 de Dezembro de 2005, estdo relacionadas com
um imével recebido de uma dagdo por incumprimento de um imével associado a uma operagéo de
leasing imobiliario que se encontrava totalmente provisionado, conforme referido na nota 24.
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O quadro seguinte apresenta, a desagregagfo da imparidade para riscos de crédito existente em 31
— de Dezembro de 2006:

- Classes de incumprimento

Até 3 meses 3-6 meses 6-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Total
Euros '000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros '000 Euros '000

o Crédito vencido com
M garantia 94 430 241 3.284 2.220 6.269

Imparidade existente 17 77 60 1.803 2.007 3.964

Crédito vencido sem

o garantia 2.606 395 418 1.525 5.982 10.926
i Imparidade existente 719 130 323 1.856 5.866 8.894
Am Total de crédito vencido 2.700 825 659 4.809 8.202 17.195

— Total da imparidade
: para crédito vencido 736 207 383 3.659 7.873 12.858

Total da imparidade para
I crédito vincendo
: associado ao vencido
AAAAAA . e outros 441

R Total da imparidade para
‘ riscos de crédito 13.229
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A andlise da imparidade por sector de actividade é a seguinte:

Téxteis

Madeira e cortiga
Construgéo

Comércio

Transportes e comunicagdes
Servigos

Servigos financeiros

Outras actividades

A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue:

Crédito com garantias reais
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagéo
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2006 2005
Euros’000 Euros’000
93 74
9 9
94 72
331 263
2 111
54 30
436 140
12.280 13.206
13.299 13.905
2006 2005
Euros'000 Euros'000
4.013 2.587
6.856 8.720
229 268
2.201 2.330
13.299 13.905
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A anulagdo de crédito por utilizagdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, ¢ a
seguinte:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 457 424
Capital em locagéo 172 633
629 1.057

A recuperagdo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2006 e 2005, analisada por
tipo de crédito, € a seguinte:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 269 272
Capital em locagdo 94 26
363 298
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19 Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis

para venda
Esta rubrica € analisada como segue:
,'_ 2006 2005
B Euros'000 Euros'000
Activos financeiros disponiveis para venda:
— Obrigag0es e outros titulos de rendimento fixo
de emissores publicos 3.053 30.252
- Acgdes 2.457 2.457
‘ Outros titulos de rendimento variavel
T de outros emissores 5.439 398
Titulos vencidos 549 549
[ 11.498 33.656
o Imparidade de activos financeiros disponiveis
- para venda (345 (360)
11.153 33.296
™ Activos financeiros detidos para negociagdo:
NNNNNN Derivados de taxa de juro 57.746 93.716
68.899 127.012

Em 1 de Janeiro de 2005, o Grupo passou a valorizar os activos financeiros detidos para
negociagdo ao seu justo valor de acordo com a politica contabilistica descrita na
nota 1.5, para efeitos comparativos.

Conforme descrito na politica contabilistica 1.5, a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda € apresentada ao seu valor de mercado sendo o respectivo justo valor registados por
contrapartida de Capitais proprios. Este montante no valor de Euros 11.153.000 é apresentado
liquido de perdas por imparidade no montante de Euros 345.000, conforme nota 35.

A anélise da rubrica Obrigag¢des e outros titulos de rendimento fixo de emissores publicos por
maturidade € a seguinte:

ﬂﬂﬂﬂﬂ 2006 2005
Euros'000 Euros'000
T Até 3 meses - 27.171
De 1 ano até 5 anos 3.053 3.081
[ 3.053 30.252

T No decorrer do exercicio de 2006, ocorreu o reembolso das Obrigagdes do Tesouro — emissdo FEV
‘ 96/06 no montante de Euros 24.940.000.
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A anélise da rubrica Outros titulos de rendimento varidvel de outros emissores por maturidade é a
seguinte:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
De 1 ano até 5 anos 2.718 398
Mais de 5 anos 2.721 -
5.439 398

A analise dos valores nominais da carteira de activos financeiros detidos para negociagio
(derivados) por maturidades ¢ a seguinte:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Até 3 meses 6.750 27.640
De 3 meses a 1 ano 695.452 632.762
De 1 ano até 5 anos 114.136 211.936
Mais de 5 anos 815.234 1.077.417
1.631.572 1.949.755

Os movimentos da imparidade para activos disponiveis para venda so analisados como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 360 430
Reversdes do exercicio (15) (70)
Saldo em 31 de Dezembro 345 360

20 Propriedades de investimento

A rubrica Propriedades de investimentos no montante de Euros 2.223.000 (2005: Euros 2.748.000)
refere-se ao valor de mercado dos imoéveis detidos pelo Grupo para arrendamento ou para
valorizagdo do capital ou ambos.

Em 31 de Dezembro de 2006, verificou-se a alienagéio de imoveis pelo montante de Euros 525.000.
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21 Outros activos tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Imoveis:

Obras em imdveis arrendados

Equipamento:
Mobilidrio e material
Equipamento
Equipamento informéatico
Instalag@es interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga

Patrimoénio artistico
Outros activos tangiveis
Activos tangiveis em curso

Amortizagdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores
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2006 2005
Euros’000 Euros’000

428 33
1.336 1.225
485 367
4.128 3.908
1.072 898

4 4

239 50

117 117

335 305

489 268
8.633 7.175
(343) (33H)
(6.024) (5.691)
(6.367) (6.022)
2.266 1.153
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Os movimentos da rubrica de imobilizado corpéreo durante o ano de 2006 sdo analisados como

segue:

Custo:

Obras em imoveis
arrendados
Mobiliario e material
Equipamento
Equipamento
informatico
InstalagGes interiores
Equipamento de
transporte
Equipamento de
seguranga
Patrimoénio artistico

Outros activos tangiveis
Activos tangiveis em
curso

Amortizagoes
acumuladas:

Obras em imdveis
arrendados
Mobiliario e material
Equipamento
Equipamento
informatico
Instalag@es interiores
Equipamento de
transporte
Equipamento de
seguranca

Outros activos tangiveis

Saldo em Aquisi¢des/ Saldo em
01/01/06 Dotagdes Transf. Reg. 31/12/06
Euros’000 Euros’000 Euros’000  Euros’000  Euros’000

33 311 84 - 428
1.225 111 - - 1.336
367 118 - - 485
3.908 220 - - 4.128
898 174 - - 1.072
4 - - - 4

50 189 - - 239
117 - - - 117
305 30 - - 335
268 305 (84 - 489
7.175 1.458 - - 8.633
- 15 - - 15
1.159 26 - - 1.185
341 12 - - 353
3.506 225 - - 3.731
722 50 - - 772
4 - - - 4

35 7 - - 42
255 8 - 2 265
6.022 343 - 2 6.367
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22 Activos intangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005

[ Euros’000 Euros’000
“Software” 6.950 6.938
L Outros activos intangiveis 1.393 1.393
e Activos intangiveis em curso - 2
- 8.343 8.333
f Amortizacdes acumuladas:
i Relativas ao exercicio corrente 63) (136)

Relativas a exercicios anteriores (8.250) (8.114)
1 (8.313) (8.250)

30 83

— Os movimentos da rubrica de imobilizado incorpéreo durante o ano de 2006, para o Grupo, sdo
analisados como segue:

— Saldo em Aquisicdes/ Saldo em
\ 01/01/06 Dotacdes Transf, 31/12/06
™ Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

_ “Software” 6.938 10 2 6.950
Outros activos intangiveis 1.393 - - 1.393
j--ﬂ—~ Activos intangiveis em curso 2 - @3} -

— 8.333 10 - 8.343

Amortizagdes acumuladas:

“Software” 6.857 63 - 6.920
o Outros activos intangiveis 1.393 - - 1.393
i 8.250 63 - 8.313
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23 Activos e passivos por impostos diferidos

Os Activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como

segue:
_ 2006 2005
~~~~~~~ - Activos Passivos Activos Passivos
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
WWWWWWW Taxa efectiva 247 - 321 -
- Imparidade 253 - 630 -
Depésitos avaliados
~ ao justo valor - (682) - (884)
Derivados de negociagdo - (269) - (349)
I Activos financeiros
disponiveis para venda 5 - - (62)
— Prejuizos fiscais 1.774 - 2.371 -
: Propriedades de investimento - (93) 163 -
e Outros 1 - 30 -
‘ 2.280 (1.044) 3.515 (1.295)
Impostos diferidos liquidos 1.236 2.220

Os Activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributaveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no
— apuramento de Activos por impostos diferidos.

— Os Activos e Passivos por impostos diferidos s@o apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagéo aplicavel, o Grupo possa compensar Activos por impostos correntes com

s Passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
mesmo imposto.
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24 QOutros activos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Imposto sobre o valor acrescentado a receber
Aplicagdes por recuperagdo de crédito
Outros devedores

Outros proveitos a receber

Despesas com custos diferidos

Ganhos e perdas actuariais

Outras disponibilidades

Contas diversas

Imparidade para outros activos

Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras

Consolidadas
31 de Dezembro de 2006 e 2005

2006 2005
Euros'000 Euros'000

2.939 1.809
5.482 5.482
3.320 3.088
10.749 7.191
99 111

654 252
2.512 1.564
14.399 292
40.154 19.789
(1.375) (1.174)
38.779 18.615

A rubrica Aplicagdes por recuperagdo de crédito no montante de Euros 5.482.000
(2005: Euros 5.482.000) representa os valores relativos aos bens recuperados por resolugdo de
contratos de leasing imobiliario, conforme referido na nota 18. O montante desta rubrica representa

o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados.

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o IVA a recuperar decorrente da

actividade do Grupo, cujo reembolso foi solicitado ao Estado.

Os movimentos da imparidade para outros activos séo analisados como segue:

Saldo em 1 de Janeiro

Dotag¢des do exercicio
Reversdes do exercicio
Utilizag8o de imparidade
Transferéncias

Saldo em 31 de Dezembro
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2006 2005
Euros’000 Euros’000
1.174 178
201 5
- (4.122)
- (26)
- 5.139
1.375 1.174
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25 Recursos de outras institui¢des de crédito

26

Esta rubrica € analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
No pais 43.803 1.396
No estrangeiro 638.685 540.292
682.488 541.688

A anélise da rubrica Recursos de outras institui¢des de crédito de acordo com o periodo

remanescente das operagdes, ¢ apresentada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Até 3 meses 417.224 392.988
3 meses até 1 ano 207.204 145.491
1 ano até 5 anos 4.046 3.040
Duragdo indeterminada (descobertos bancérios) 54,014 169
682.488 541.688

Recursos de clientes

A rubrica Recursos de clientes tem a seguinte composigdo de acordo com o prazo residual das

operagdes:
2006 2005
Euros'000 Euros'000
Recursos de clientes:
Depositos a ordem 110.762 144.349
Depositos a prazo 3.038.259 3.267.463
Outros empréstimos 302 1.006
Outros 2.424 15
3.151.747 3.412.833

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depésitos, cuja finalidade € a garantia de reembolso de depdsitos constituidos nas Institui¢des de
Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo

estdo fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal.

Durante o exercicio de 2006, o Grupo efectuou contribui¢gdes para o Fundo de Garantia de
Depésitos no montante de Euros 402.500 (2005: Euros 387.000), conforme referido na nota 32.
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A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

Depdsitos a ordem
Depdsitos a prazo

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

1 ano até 5 anos

Qutros empréstimos

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

Outros débitos

Até 3 meses

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Derivados de taxa de juro

Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstra¢des Financeiras

277 Passivos financeiros detidos para negociagdo

Consolidadas
31 de Dezembro de 2006 e 2005
2006 2005
Euros’000 Euros’000
110.762 144.349
2.882.612 3.032.862
100.855 22.998
33.724 205.378
21.068 6.225
3.038.259 3.267.463
302 502
- 504
302 1.006
2.424 15
3.151.747 3.412.833
2006 2005
Euros'000 Euros'000
63.969 100.025

A rubrica Derivados de taxa de juro inclui um conjunto de derivados que o Grupo contratou com o
objectivo de cobertura, na perspectiva de gestdo, de depdsitos estruturados, conforme referido na

nota 28.
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Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Depésitos estruturados 202.244 134.587

Os passivos financeiros reavaliados pelo justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com as variagdes associadas as transac¢des reconhecidos em
resultados, conforme descrito na politica contabilistica 1.5 alinea v).

A rubrica Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados no montante de
Euros 202.244.000 (2005: Euros 134.587.000) inclui os depdsitos estruturados, que foram
classificados pelo Grupo nesta categoria, pelo facto de estes depdsitos conterem derivados
embutidos, para os quais, o Grupo contratou derivados para efectuar, na perspectiva de gestdo, a
cobertura do seu risco.

Provisdes

Esta rubrica € analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Provisdes para outros riscos e encargos 7.462 7.875

Os movimentos da rubrica Provisdes para outros riscos e encargos sio analisados como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 7.875 7.002
Dotagdes do exercicio 24 1.084
Reversdes do exercicio (167) (201)
Utilizagdes de provisdes (270) (10)
Saldo em 31 de Dezembro 7.462 7.875
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30 Passivos subordinados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Data de Data de Taxa 2006 2005
Descri¢ao da emissio  reembolso de juro Euros’000 Euros’000
emissio
DB
Luxemburgo Ago/02 Ago/12 Euribor 3m+0,65% 30.166 30.117
DB Frankfurt Dez/04 Mar/11 Euribor 3m+0,44% 15.120 15.079
45.286 45.196

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Mais de 5 anos 45.286 45.196

31 Passivos por impostos correntes

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga é analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Carga fiscal imputada (dotagdes) 252 264
Carga fiscal paga 243 186
Diferenca:
A pagar 9 78

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, reten¢Ses na fonte e entregas adicionais.
A provisdo para impostos sobre lucros para o Grupo foi calculada de acordo com os critérios

fiscais vigentes a data do balango. Cada empresa do Grupo prepara individualmente a declaragéo
de impostos sobre os lucros.
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Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000

Imposto do selo a pagar 336 135
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 107 130
Sector publico administrativo 1.051 998
Fornecedores de bens para locagdo 11 116
Adiantamentos 898 1.138
Outros credores 1.094 1.197
Custos a pagar com férias e subsidios 1.264 945
Bonus a pagar a colaboradores 4.460 3.206
Contribui¢des para o Fundo de Garantia de Depositos 403 387
Outros custos a pagar 8.048 5.880
Contas diversas 19.195 187

36.867 14.319

A rubrica Adiantamentos no montante de Euros 898.000 (2005: Euros 1.138.000) refere-se a
adiantamentos efectuados por terceiros pela aquisi¢do de iméveis que se encontram registados
como propriedades de investimento.

A rubrica Fornecedores de bens para locagdo regista o montante de Euros 10.500
(2005: Euros 116.000) referente a credores diversos do negécio de locagdo financeira.

Capital

O Capital social de Euros 79.619.730, representado por 15.923.946 acgdes com o valor nominal de
5 Euros, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A data de 31 de Dezembro de 2006, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S.A. é detido a
99,99% pelo Deutsche Bank AG.
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34 Reserva legal

35

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Grupo devera refor¢ar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até & concorréncia do capital social, nio podendo
normalmente esta reserva ser distribuida. Adicionalmente, deverd ser constituida uma reserva
estatutaria com pelo menos 5% dos lucros anuais.

Reservas de justo wvalor, outras reservas e resultados
acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Reservas de justo valor:
Ajustamentos de transi¢do [FRS1 — IAS - 1.859
Variagdes de justo valor (13) (980)
Transferéncia para resultados - (716)
(13) (1.696)
(13) 163
Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal 6.086 5.868
Outras reservas e resultados transitados 11.547 11.471
Ajustamentos de transicdo IFRS1 — IAS 10.289 6.561
27.922 23.900

As reservas de justo valor correspondem as variagdes acumuladas do valor de mercado dos
instrumentos financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade em conformidade com a
politica contabilistica descrita na nota 1.5.

Os ajustamentos de transi¢do de acordo com a IFRS s&o apresentados na nota 39.
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36 Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000

Garantias e avales prestados 147.364 82.944
Garantias e avales recebidos 516.460 1.080.819
Compromissos assumidos perante terceiros 62.504 76.028
Compromissos assumidos por terceiros 5.000 -
Responsabilidades por prestagéo de servigos 12.046.602 12.157.511
Servigos prestados por terceiros 125 33
Outras contas extrapatrimoniais 59.764 53.321
Créditos abatidos ao activo 10.377 14.533
Juros e despesas de crédito vencido anulados 2.059 2.248

Rendas vincendas:
De contratos sem rendas em atraso 39.740 31.612
De contratos com rendas em atraso 2.562 2315

Valores residuais:
De contratos sem rendas em atraso 4811 2.402
De contratos com rendas em atraso 214 210

Os instrumentos financeiros s@io registados no balango quando se tornam exigiveis. Os
instrumentos financeiros registados em contas de ordem estfo sujeitos aos mesmos procedimentos
de aprovagdo e controlo aplicados & carteira de crédito néo se prevendo quaisquer perdas materiais
nestas operagdes.

Activos sobre gestdo

Nos termos do artigo 29.° do Decreto-Lei 252/03, de 17 de Outubro, que regula os organismos de
investimento colectivo, as Sociedades Gestoras, em conjunto com o banco depositario dos fundos,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo cumprimento das obrigagdes
assumidas nos termos da lei portuguesa e nos regulamentos de gestdo dos fundos administrados. O
valor total dos fundos geridos pelas empresas do Grupo ¢ analisado como segue:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Navegator, SGFTC, S.A. 10.141.916 11.404.831
Pérola, SGFTC, S.A. 150.000 150.000
Altis, SGFTC, S.A. 230.000 -
10.521.916 11.554.831
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38 Pensdes de reforma

O Grupo constituiu um seguro de complemento de reforma, por periodo indeterminado, com o
objectivo de permitir o pagamento de complementos ao valor de pensio de reforma da Seguranca
Social. Este seguro esta colocado junto da Zurich que anualmente providencia um estudo actuarial,
para assegurar que as contribui¢des anuais sdo adequadas.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o nimero de participantes abrangidos por este seguro de
reforma era o seguinte:

2006 2005

Nimero de participantes:
Pessoal no Activo 232 178

De acordo com a politica contabilistica descrita em 1.20, a responsabilidade assumida pelo Grupo
para o pagamento de pensdes de reforma em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, baseada no calculo
do valor actuarial dos beneficios projectados, é analisada como segue:

2006 2005

Euros’000 Euros’000
Responsabilidades por
beneficios projectados (3.871) (3.100)
Cobertura do Seguro de
Complemento de Reforma 3.871 2.989
(Deficit)/Excesso de
cobertura - (111)
Responsabilidade com
servigos futuros 15.052 8.683

De acordo com a politica contabilistica descrita em 1.20, o Grupo registou como custo do exercicio
o montante de Euros 394.000 (2005: Euros 376.000), respectivamente, o qual pode ser analisado da
seguinte forma:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Custo dos servigos correntes 377 362
Custo dos juros 130 116
Rendimento esperado dos Activos (118) (110)
Outros custos S 8
Custo do exercicio 394 376

58



e Deutsche Bank (Portugal)
e Notas as Demonstragbes Financeiras
Consolidadas

31 de Dezembro de 2006 e 2005

~ No exercicio de 2006, o Grupo efectuou contribuigdes em dinheiro para a companhia seguradora
— referentes ao prémio de 2006 no montante de Euros 797.000 ( 2005: Euros 274.000).

— Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor actual das responsabilidades por
complementos de reforma séo os seguintes:

2006 2005
Método actuarial Projected Projected
. Unit Credit Unit Credit
‘ Tabua de mortalidade GRM 95 GRF 80
™ Téabua de turnover T-1 Crocker T-1 Crocker
o Sarason Sarason
- Taxa técnica ‘ 2,5% 2,5%
: Taxa de crescimento salarial 2,5% 2,5%
"‘“‘" Taxa de desconto 4,2% 4,2%
B Taxa de rendimento do Fundo 4,3% 4,3%
L Taxa de crescimento das Penses 2,5% 2,5%

- Os principais valores efectivamente verificados no exercicio ndo diferem dos pressupostos
utilizados no ano anterior a excep¢do da tabua de mortalidade.

As avaliagBes actuariais das responsabilidades por complementos de reforma sfo efectuadas
— anualmente, sendo as Gltimas efectuadas com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2006.

— Com base na informagfo histérica relativa ao plano de Pensdes do Grupo, a evolugdo das
“ responsabilidades e do valor do fundo ¢ analisado como segue:

\ 2006 2005 2004 2003 2002
e Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
7“""”" Responsabilidades
o por beneficios
e projectados (3.871) (3.100) (2.767) (2.144) (1.657)
o Valor do Fundo 3.871 2.989 2.767 2.513 2.180

- (Deficit) / Excesso

de cobertura - (11D - 369 523

O Grupo a partir de 1 de Janeiro de 2007, passara a ter perante os seus colaboradores um plano de
contribui¢do definida, pelo que ird representar em custos com pessoal a contribuigdo anual definida
estimada em Euros 519.000.

Os valores reconhecidos em Outros activos — Ganhos e perdas actuariais ainda nfo reconhecidos
em resultados do exercicio, serdo reconhecidos totalmente em resultados do exercicio no momento
em que o Grupo proceder a actualizagdo do plano de beneficios definidos para contribuigfo
definida, conforme referido na nota 24.
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39 Ajustamentos de transi¢do de acordo com a IFRS 1

No dmbito do disposto no Regulamento n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19
de Julho de 2002, as Demonstragdes Financeiras consolidadas do Deutsche Bank (Portugal)
passaram a cumprir com as IFRS para os exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2005.

As diferencas entre as Normas locais e as IFRS, com impacto nas Demonstra¢des Financeiras
consolidadas em 1 de Janeiro de 2006 e 2005 e a reconciliagdo dos capitais proprios nas referidas
datas, s8o apresentadas como segue:

1 de Janeiro

1 de Janeiro

1 de Janeiro

1 de Janeiro

de 2006 de 2006 de 2006 de 2005
Capital Resultado Reservas de Capital
proprio liquido justo valor proéprio
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Normas locais Nota 98.522 1.563 - 96.959
Imparidade da carteira de (a)
crédito 2.486 - - 2.486
Passivos financeiros ao justo
valor através de resultados (b) 3.216 4.831 - (1.615)
Derivados de negociagio (©) 1.269 235 - 1.034
Activos financeiros
disponiveis para venda (d) 225 - (2.339) 2.564
Taxa efectiva (e) (1.167) 14 - (1.181)
Propriedades de investimento ® 935 16 - 919
Impostos diferidos (g) 2.219 (2.637) 643 4.213
Total dos ajustamentos de
transi¢do 9.183 2.459 (1.696) 8.420
107.705 4.022 (1.696) 105.379

a) Imparidade da carteira de crédito

Até 31 de Dezembro de 2005 e de acordo com as Normas locais, a proviso especifica para crédito
concedido era baseada na avaliagdo dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos
associados, e créditos objecto de acordos de reestruturacéio, destinando-se a cobrir créditos de risco
especifico, sendo apresentada como dedugéo ao crédito concedido. Por outro lado, a proviséo para
riscos gerais de crédito registada nas demonstragdes financeiras até aquela data era constituida de
acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de Junho, Aviso n.° 2/99 de 15 de Janeiro e Aviso
n.° 8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal e destinava-se a cobrir riscos potenciais existentes
em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nfo eram
identificados como de risco especifico, sendo registada no passivo.
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Em consequéncia da adopgéo da IAS 39, a 1 de Janeiro de 2005, a carteira de crédito passou a ser
valorizada ao seu custo amortizado e sujeita a testes de imparidade (tanto para o crédito vincendo
como para o crédito vencido). Face & politica seguida pelo Grupo nas Normas locais, a adopgéo da
IAS 39 nio introduziu alteragdes substanciais & forma de avaliagdo do risco econémico associado a
carteira de crédito ou aos critérios de imparidade utilizados pela gestéo, do efeito da introdugio do
método de “discounted cash-flows” no calculo da imparidade.

b) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

De acordo com as normas locais, o conjunto de passivos financeiros que o Grupo classificou na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados encontrava-se registado ao
custo de aquisigéo.

O Grupo detém um conjunto de passivos financeiros, que a data da transi¢do de contas para IFRS,
se enquadravam nas caracteristicas exigidas pelo paragrafo 9, da norma IAS 39 para a classificagéo
nesta categoria. Os passivos em causa apresentam derivados embutidos com as caracteristicas
referidas nos paragrafos 11 e 11A da norma IAS 39. Por este facto, o Grupo reavaliou ao justo
valor estes passivos financeiros, reconhecendo em resultados transitados o seu efeito.

¢) Derivados de negociagdo

De acordo com as Normas locais, os valores nominais dos derivados de cobertura eram registados
em contas extrapatrimoniais até & data da maturidade dos contratos. Os derivados de cobertura nédo
eram reavaliados sendo os juros a pagar e a receber periodificados pelo periodo dos contratos.

No ambito da conversfo das demonstragdes financeiras para as IFRS, a partir de 1 de Janeiro de
2005, a adopgdo da IAS 39 teve um impacto significativo ao nivel dos procedimentos e sistemas do
Grupo, resultante dos seguintes aspectos principais: i) classificagdo das operagdes no ambito de
regras complexas aplicaveis a cada tipo de operagdes ii) complexidade no cumprimento dos
critérios; iii) maior exigéncia de valorimetria; e iv) requisitos subjacentes a nova contabilidade de
cobertura e derivados embutidos.

O Grupo utiliza derivados de cobertura na déptica de gestdo, para minimizar os riscos associados a
passivos financeiros existentes, que contém derivados embutidos. O conjunto destes derivados
contratados, 4 luz da norma IAS 39, sdo classificados como se tratassem de operagdes de
negociagdo. Por este facto, aquando da aplica¢do da IFRS 1, o Grupo registou um ajustamento em
resultados transitados pelo montante das varia¢des de justo valor a data de 1 de Janeiro de 2005.

d) Activos financeiros disponiveis para venda

De acordo com as Normas locais, os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor
nominal eram registados ao custo de aquisi¢io e as menos-valias potenciais resultantes da
diferenga entre o valor contabilistico e o valor de mercado integralmente provisionadas. Os titulos
de rendimento variavel eram registados ao custo de aquisigéo, sendo constituidas provisdes para
menos-valias potenciais quando o valor de mercado era inferior ao seu valor contabilistico.

De acordo com as IFRS, os titulos de investimento sdo valorizados ao seu justo valor, sendo a
diferenga para o custo de aquisi¢do registada por contrapartida de reservas de justo valor. Estes
activos financeiros foram sujeitos a testes de imparidade. O ajustamento apurado na data de
transigdo para a IAS 32 e IAS 39, de acordo com a IFRS 1, em 1 de Janeiro de 2005, reflecte as
varia¢Ges de justo valor positivas reconhecidas em capitais proprios.
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e) Taxa efectiva

No ambito da conversdo das demonstragdes financeiras para as IFRS, a partir de 1 de Janeiro de
2005 o Grupo passou a considerar o juro sobre os seus activos e passivos financeiros com base na
aplicagéio da taxa efectiva, em conformidade com os critérios de elegibilidade definidos pela IAS
18.

) Propriedades de investimento

No ambito da conversfio das demonstragdes financeiras para as IFRS, a partir de 1 de Janeiro de
2005, o Grupo passou a considerar os iméveis detidos para arrendamento ou valorizagéo de capital
como propriedades de investimento, em conformidade com os critérios definidos pela IAS 40.

g) Impostos diferidos

De acordo com as Normas locais, os activos por impostos diferidos ndo eram reconhecidos. De
acordo com o critério definido pela IAS 12, os impostos diferidos séo calculados de acordo com o
método do passivo com base no balango, considerando as diferencas temporarias entre o valor
contabilistico dos activos e passivos para efeitos contabilisticos e os valores utilizados para efeitos
fiscais usando as taxas de imposto aprovadas na data de balango para cada jurisdigéio e que se
espera que sejam aplicadas na data de reverséo das diferengas temporarias.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos quando existe uma expectativa razoavel de que sejam
obtidos lucros tributaveis futuros que permitam absorver as diferengas temporarias dedutiveis para
efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis). O ajustamento efectuado corresponde aos
impostos diferidos reconhecidos na data de transigéo.
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A posigdo accionista e obrigacionista dos membros dos Orgdos de Administra¢do e Fiscalizagdo, é
a seguinte:

Movimento no exercicio de 2006

Accionistas / Obrigacionistas Titulo N.° de titulos Aquisictes Alienagdes Data Prego
a data de unitirio
31-12-06 31-12-05 Euros
Membros do Conselho geral

Frank Helmut Krings Acgdes 1 1 - -
Andreas Arndt Acgles 1 i - -
Anténio Rodriguez-Pina Acgdes 1 1 - -
Fernando Olalla Acgles 1 1 - -
David Victor Fass Acgles 1 1 - -
Wermer Helmut Steinnmuller Acgles 1 1 - -
Anténio Linares Rodriguez Acgdes 1 1 - -

Membros da Direcciio
Homero José de Pinho Coutinho
Filipe Criséstomo Silva
Joaquim Baptista
Bernardo Meyrelles do Souto
Gert Spennemann
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Empresas subsidiarias

Em 31 de Dezembro de 2006, o grupo de empresas subsidiarias do Grupo, era constituido como
segue:

Act, Capital Activos Passivos Proveitos Res. Liq.
Subsididria Sede Econ. Euroes'000  Euros'000 Euros'000 Euros'000  Euros'000 %
Navegator Lisboa (a) 7.500 12.854 218 1.132 564 100%
Tagus Lisboa  (b) 250 381.271 380.577 5.275 14 100%

(a) Gestdo de Fundos de Titularizagfo de créditos

(b) Titularizagdo de Créditos

Em Novembro de 2004 foi constituida a sociedade Tagus — Sociedade de Titularizagdo de
Créditos, S.A., com um capital de Euros 250.000.

Em Dezembro de 2004 foi realizado o aumento de capital da Navegator — Sociedade Gestora de

Fundos de Titularizagdo de Crédito, S.A. no montante de Euros 1.000.000, subscrito pelo Deutsche
Bank (Portugal), S.A..

Indicadores do Balan¢o € Demonstragdo de resultados
consolidados por segmentos de negocio

O Grupo desenvolve um conjunto de actividades bancarias e servigos financeiros em Portugal, com
especial énfase nos negdcios de Banca de Retalho e de Banca de Investimento.

Caracterizagdo dos segmentos

Banca de Retalho

A érea denominada por PCAM - Private Clients and Asset Management é responsavel por todos os
clientes particulares e pequenas empresas assim como pela gestdo e fornecimento de produtos de
gestdo em fundos.

Esta area divide-se em duas, a AWM- Asset and Private wealth Management com a
responsabilidade de fornecer a clientes institucionais (Fundos, seguradoras, etc.) produtos de
gestdo de activos e o PBC- Private and Business clients, com a responsabilidade de fornecer a
range de produtos de banca tradicional (desde os depoésitos a ordem passando por produtos de
gestdo de activos) a todos os clientes particulares.
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Banca de Investimento

A ‘érea denominada por CIB - Corporate and Investment Banking é responsavel por todos os
produtos de capital markets, seja na sua vertente de origina¢do de vendas ou de trading, assim
como pelos produtos de crédito a empresas e ainda pdr todos os produtos de banca transaccional.
Os clientes principais s@o institui¢des financeiras, sector publico, empresas multinacionais, e
outras empresas em geral.

Esta area divide-se em termos de produtos em duas grandes areas, Corporate Banking com a
responsabilidade dos produtos de capital markets, e dos produtos de crédito a empresas e Global
Transaction Banking responsavel pelos produtos de banca transaccional, como seja o cash-
management, e todo o negdcio de trade, apoio a exportagdo e importagio.

Infraestrutura

A érea denominada infraestrutura engloba todas as denominadas &reas operacionais que déo
suporte as areas acima referidas. Sdo por exemplo consideradas como areas operacionais, a
Informatica, as OperagGes, a Tesouraria, o Controlling, os Recursos Humanos, o Compliance,
Legal, Gestdo de Patriménios, Tax, departamento de risco de Crédito e departamento Inspecgéo.
No reporte por segmentos esta area esta incluida na coluna “Outros”.

Em 31 de Dezembro de 2006, a contribuigdo liquida dos principais segmentos de negocio &
apresentada como se segue:

Indicadores de exploracio e de Banca de Banca de
rendibilidade P § Retalho Investimento Outros Total
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

Juros e rendimentos similares 21.669 127.310 1.394 150.373
Juros e encargos similares 11.720 121.325 (892) 132.153
Margem financeira 9.949 5.985 2.286 18.220
Rendimentos de instrumentos de capital - - 19 19
Servigos ¢ Comissdes e outros resultados de

exploragéo 8.108 4,191 (2.938) 9.361
Resultados em operagdes financeiras 7 1.693 7.312 9.012
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 20.495 4,362 5.054 29911
Amortizagdes do exercicio 260 28 118 406
Total de custos operacionais 20.755 4.390 5.172 30.317
Imparidade e provisdes (1.830) 90 2.037 297
Resultado antes de impostos (4.521) 7.569 3.544 6.592
Impostos - - (1.302) (1.302)
Resultado do exercicio (4.521) 7.569 2.242 5.290
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Banca de Banca de
Indicadores de balango Retalho Investimento Outros Total

Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
Caixa e aplicagdes em institui¢Ges de
crédito 589 3.463.893 12.696 3.477.178
Crédito a clientes 571.782 122.150 16.770 710.702
Activos financeiros disponiveis para venda - 8.302 2.851 11.153
Outros activos 21.504 247,149 (163.751) 104.902
Total do Activo 593.875 3.841.494 (131.434) 4.303.935
Depésitos em institui¢Ses de crédito - 697.564 (15.076) 682.488
Depéositos de clientes 270.348 3.042.121 (160.722) 3.151.747
Outros passivos 328.049 94.241 (65.409) 356.881
Total do Passivo 598.397 3.833.926 (241.207) 4.191.116
Total do Capital Préprio (4.522) 7.568 109.773 112.819
Total do Passivo e Capital Préprio 593.875 3.841.494 (131.434) 4.303.935

Em 31 de Dezembro de 2005, a contribui¢do liquida dos principais segmentos de negécio é

apresentada como se segue:

Indicadores de exploracio e de Banca de Banca de
rendibilidade P § Retalho Investimento Outros Total
‘ Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
Juros e rendimentos similares 16.844 104.880 (3.195) 118.529
Juros e encargos similares 7.749 95.379 (6.246) 96.882
Margem financeira 9.095 9.501 3.051 21.647
Rendimentos de instrumentos de capital - - 34 34
Servigos e Comissdes e outros resultados de

exploragdo 4.020 7.172 (2.296) 8.896
Resultados em operac¢des financeiras - (6.613) 5.238 (1.375)
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 14.669 5.209 4218 24.096
Amortizages do exercicio 114 31 322 467
Total de custos operacionais 14.783 5.240 4.540 24.563
Imparidade e provisdes (3.210) 156 5.338 2.284
Resultado antes de impostos (4.878) 4.976 6.825 6.923
Impostos - - (2.901) (2.901)
Resultado exercicio (4.878) 4.976 3.924 4.022
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Banca de Banca de
Indicadores de balango Retalho Investimento Outros Total

Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
Caixa e aplicagBes em institui¢des de
crédito 245 3.562.037 19.814 3.582.096
Crédito a clientes 447.292 150.236 31.296 628.824
Activos financeiros disponiveis para venda - 28.562 4.734 33.296
Outros activos 17.080 245.744 (141.439) 121.385
Total do Activo 464.617 3.986.579 (85.595) 4.365.601
Depésitos em institui¢des de crédito - 538.981 2.707 541.688
Depésitos de clientes 55.372 3.286.285 71.176 3.412.833
Outros passivos 414.123 155.526 (266.274) 303.375
Total do Passivo 469.495 3.980.792 (192.391) 4.257.896
Total do Capital Préprio (4.878) 5.787 106.796 107.705
Total do Passivo e Capital Proprio 464.617 3.986.579 (85.595) 4.365.601
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43 Activos e passivos financeiros - justo valor

As demonstragSes financeiras do Grupo so preparadas de acordo com o custo histérico, mas

o modificadas pela aplicagdo do justo valor as rubricas de Activos e passivos financeiros detidos

‘ para negociagdo ou reavaliados ao justos valor através de resultados, Activos disponiveis para
™ venda e Propriedades de investimento.

m No que diz respeito a decomposigéo dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos
¢ passivos financeiros do Grupo contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo
valor podemos comentar o seguinte:

As rubricas & vista, como sejam, Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades e
recursos em outras instituicdes de crédito (4 ordem) e restantes elementos activos e passivos do
balango imensuraveis, o custo histérico foi considerado, devido & natureza de curto prazo destes
instrumentos financeiros, como um justo valor razoavel a atribuir aos mesmos.

Em relagdo as Propriedades de investimento e Activos financeiros disponiveis para venda, a
aplicagdo do justo valor tem por base o pre¢o de mercado dos instrumentos ai contidos, com
excepegdo da participagdo na SIBS, a qual é registada ao custo histérico.

Por fim, no Crédito a clientes e institui¢des de crédito, Recursos de clientes e de instituigdes de
crédito e Activos ou passivos detidos para negociagdo ou ao justo valor através de resultados,
foram utilizados modelos de “Pricing” baseados no “Net Present Value”, dos cash outflows e
inflows futuros esperados, os quais tém em conta as condi¢des de mercado para os instrumentos
e em causa, o “Time Value”(taxa de desconto), a “Yield Curve” e ainda factores de volatibilidade.
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A decomposigdo dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros do Grupo contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo valor é
analisada como segue:

2006
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacio para venda amortizado Outros contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais - - - 102.262 102.262 102.262
Disponibilidades em

outras institui¢des

de crédito - - - 6.915 6.915 6.915
Aplicagbes em

instituigdes de crédito - - 3.368.001 - 3.368.001 3.375.477
Crédito a clientes - - 710.702 - 710.702 711.858

Outros activos

financeiros ao justo

valor através de

resultados 57.746 - - - 57.746 57.746
Activos financeiros

disponiveis para

venda - 11,153 - - 11.153 11.153
Propriedades de
investimento - - - 2.223 2223 2223
57.746 11.153 4 078.703 111.400 4.259.002 4.267.634
Passivos financeiros:
Recursos de outras
institui¢des de crédito - - 682.488 - 682.488 686.523
Recursos de clientes - - 3.348.854 - 3.348.854 3.354.116

Passivos financeiros

detidos para

negociagao 63.969 - - - 63.969 63.969
Outros passivos

financeiros ao justo

valor através de

resultados 202.244 - - - 202.244 202.244

Passivos
subordinados - - 45.286 - 45.286 45.286
266.213 - 4.076.628 - 4.342.841 4.352.138
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2005
Disponiveis Custo Valor Justo
Negocia¢iio para venda amortizado Outros contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos financeiros:
Caixa e disponibilidades
em bancos centrais - - - 54.816 54.816 54.816
Disponibilidades em
outras institui¢Ges
de crédito - - - 21.568 21.568 21.568
Aplicagdes em
institui¢des de crédito - - 3.505.712 - 3.505.712 3.510.761
Crédito a clientes - - 628.824 - 628.824 634.216
Activos financeiros
detidos para
negociacdo 93.716 - - - 93.716 93.716
Activos financeiros
disponiveis para
venda - 33.296 - - 33.296 33.296
Propriedades de
investimento - - - 2.748 2.748 2.748
93.716 33.296 4134.536 79.132 4.340.680 4.351.121
Passivos financeiros:
Recursos de outras
institui¢des de crédito - - 541.688 - 541.688 544.067
Recursos de clientes - - 3.552.585 - 3.552.585 3.570.047
Passivos financeiros
detidos para
negociagdo 100.025 - - - 100.025 100.025
Outros passivos
financeiros ao justo
valor através de
resultados 134.587 - - - 134.587 134.587
Passivos
subordinados - - 45,196 - 45.196 45.196
234.612 - 4.139.469 - 4.374.081 4.393.922
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Gestdo de risco

A grande variedade de negécios, obriga a que sejam identificados, medidos, agregados e geridos
efectivamente os riscos do Grupo assim como, a alocagdo apropriada do capital usado pelas areas
utilizadoras do mesmo.

Estes riscos sdo geridos através de uma defini¢do clara de regras, estruturas responsdveis e
monitorizagdo dos resultados, totalmente em linha com o que € definido pelo Deutsche Bank AG.

Os Principios de “Risk Management” estdo substanciados na gestdo dos riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional e reputacional, em total coordenagdo com os 6rgdos de gestdo da
organizagdo, a nivel local quer a nivel global. A fun¢8io que gere estes riscos ¢ independente das
areas de negobcio.

Categorias de risco

Risco de crédito — Calculado com base em todas as transacg¢des vivas, que originam um direito de
reclamagéo sobre qualquer credor. O risco de crédito é o que tem maior peso.

O Grupo mede e gere o risco de crédito de acordo com os seguintes principios:

- Todas as 4reas de negbcio, nos seus processos de decisdo de concessdo de crédito, seguem os
mesmos modelos standards.

- A aprovagdo dos limites de crédito para contrapartes ou para clientes individuais, obedece sempre
a procedimentos e estratégia de concessdo de crédito comuns e tem sempre presente o racio de
risco versus rentabilidade do mesmo.

- Qualquer alteragdo a condigdes inicialmente aprovadas requer nova aprovagéo de crédito.

- SO sfo dados poderes de aprovagdo de crédito aos funcionarios que tém qualificagdes,
experiéncia e treino suficiente para este acto.

- E feita uma reviséo periddica aos poderes instituidos.

- Sdo analisados numa base consolidada por credor, todos os créditos existentes na institui¢do. Por
credor define-se uma entidade individual ou um grupo de entidades que tenham alguma relagéo
entre si quer de participagdes, direitos de voto ou outro tipo de controlo.

Risco de Mercado — Mensurado de acordo com as incertezas e variagdes de pregos de mercado ou
taxas, (taxas de juro, pre¢os de acg¢des, taxas cambiais ou “commodity prices”) e os seus niveis de
volatilidade ou a correlagdo entre os mesmos.

Nesse sentido foram identificados 4 tipos de riscos, risco de taxa de juro, risco de cotagéo, risco
cambial e risco de “commodity”, sendo os mesmos aplicados tanto aos livros de trading como aos
de “non-trading”.

Para a andlise e medi¢do destes riscos € usado uma combinagdo de varios métodos, como por
exemplo o “Value-at-Risk” (VaR) e “Stress testings”. O modelo de “Value-at-Risk” foi
desenvolvido pelo Deutsche Bank AG e aprovado pelo BaFin em 1998 e tem sido periodicamente
revisto e sujeito a aprovagdo.
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Risco de liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupo de cumprir com as suas
obrigagdes de pagamento na sua data efectiva. A gestdo deste risco salvaguarda a capacidade do
Grupo em cumprir com as referidas obrigages.

O controlo inicia-se nas posig¢des “intra-day”, gerindo todas as ordens de pagamento diarias,
projectando os “cash-flows” e acedendo aos depésitos das contas junto dos Bancos Centrais, e
acabando nos perfis das maturidades mais longas de todos os activos e passivos.

Foi desenvolvida pelo Deutsche Bank AG uma ferramenta (“Lima System™), que produz para os
orgos de gestdo uma informagdo didria sobre a posi¢do de liquidez. Esta posi¢do de liquidez é
posteriormente sujeita a “stress testings” de modo a se perceber como se comporta as necessidades
de liquidez em cendrios de crise nos mercados.

Para todos os activos e passivos que nfo tém uma maturidade especifica, ou para os registos em
“off-balance sheet” sdo modeladas maturidades para os mesmos baseadas em estatisticas de
comportamento dos seus “cash-flows”.

Risco operacional - Risco potencial incorrido por erros relacionados com os empregados, falhas na
documentag@o ou especificagéo a pedido dos clientes, falha tecnol6gica, falha de infra-estrutura ou
algum desastre ndo previsto.

Nesta definigfo incluimos risco legal e risco regulatorio mas, excluimos o risco de negécio.
Este risco ¢ medido usando os seguintes procedimentos:
-Identificando as areas com maior potencial risco;

-Registando e identificando contabilisticamente todos os custos incorridos com percas
operacionais num sistema global;

-Trabalhando estatisticamente a informag¢do dos factos passados de modo a se identificar
antecipadamente factores futuros.

Ferramentas usadas para mensurar o risco

E utilizada um conjunto de ferramentas e métricas para monitorizar e gerir oS Varios riscos.
Algumas dessas ferramentas sdo utilizadas para mais do que um tipo de riscos, enquanto que outras
sdo feitas & medida das especiais particularidades da categoria de risco que esteja associado. Como
mais relevantes temos:

“Value-at-Risk”

A técnica do “Value-at-Risk” € usada para quantificar o risco da carteira de “trading” a valores de
mercado. O VaR mede a perca potencial, em condi¢des normais de mercado, que ndo excede um
determinado nivel de confianga e para um determinado periodo.

“Stress Testing”

Dado que o calculo do VaR é baseado em dados historicos recentes ¢ dentro de um determinado
nivel de confianca reflecte as percas potenciais, em condigdes normais de mercado, o “stress test”
ajuda-nos, num mercado em condi¢des extremas, a melhor determinar/potenciar o risco das
exposigdes e as percas potenciais para o Grupo.
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Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em
vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragfo das suas demonstragdes financeiras, podem
ser analisadas como segue:

IFRIC 8 — Ambito da aplicagdo da IFRS 2

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 a IFRIC
8 - Ambito da aplicagdo da IFRS 2 e a sua aprovagfo pela Comissdo Europeia foi em 8§ de
Setembro de 2006.

Esta interpretagédo clarifica que a IFRS 2 - Pagamentos baseados em acgdes se aplica as situagdes
em que a entidade efectua pagamentos com base em ac¢des por um valor aparentemente nulo ou
residual. A IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor que o justo valor do
instrumento de capital atribuido ou das responsabilidades assumidas, esta situagdo indica,
normalmente que outro beneficio foi ou ira ser recebido pelo que se aplica o IFRS 2.

Este IFRIC ¢ mandatério e aplicavel a periodos anuais que tiveram inicio em ou apds 1 de Maio de
2006.

O Grupo néo espera vir a ter nenhum impacto material com a adop¢do do IFRIC 8.
IFRIC 9 — Re-avalia¢do dos derivados embutidos

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Margo de 2006 a IFRIC
9 Re-avalia¢do dos derivados embutidos e a sua aprovagio pela Comissdo Europeia foi em 8 de
Setembro de 2006.

Esta interpretagfio clarifica que o momento de re-avaliagdo da separagdo dos derivados embutidos
devera ser apenas quando existirem altera¢Ges aos proprios contratos.

Este IFRIC ¢ mandatério e aplicavel a periodos anuais que tiveram inicio em ou ap6s 1 de Junho
de 2006.

O Grupo néo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopg¢do do IFRIC 9.
IFRIC 10 - Reporte Financeiro Interino e Imparidade

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 20 de Julho de 2006 a IFRIC 10
Reporte financeiro intercalar e imparidade e esta prevista a sua aprovagdo pela Comissdo Europeia
para o segundo trimestre de 2007.

Este IFRIC proibe a reversdo das perdas por imparidade reconhecidas nos periodos interinos
anteriores, relativamente a Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou activos
financeiros registados ao custo.

Este IFRIC ¢ mandatério para exercicios a partir de 2007 e a sua aplicagdo sera prospectiva para
Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou activos financeiros registados ao custo, a
partir da data primeira data de adop¢fo da IAS 36 - Imparidade dos activos e da IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e mensuragdo pela primeira vez.

O Grupo n#o espera vir a ter nenhum impacto material com a adopgo do IFRIC 10.
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IFRIC 11 - IFRS 2 — Transac¢des com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a
IFRIC 11 IFRS 2 — Transac¢6es com Treasury shares e Grupo e esta prevista a sua aprovagdo pela
Comisséo Europeia para o segundo trimestre de 2007. Este IFRIC aborda dois assuntos distintos:

1. a) Contratos onde uma entidade atribui aos seus empregados direitos a instrumentos de capital,
¢ terd que optar em pagar em acg¢des proprias ou terd que adquirir instrumentos de capital de outra
entidade para satisfazer a suas obriga¢Ges perante os seus colaboradores;

b) Contratos onde aos colaboradores de uma entidade sdo atribuidos direitos a instrumentos de
capital dessa entidade.

2. Contratos de pagamento com acg¢des proprias que envolvem duas ou mais entidades do mesmo
Grupo.

Este IFRIC € mandatério para exercicios a partir de 1 de Janeiro de 2007.
O Grupo néo espera vir a ter nenhum impacto com a adopgéo do IFRIC 11.

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes e adenda complementar ao IAS 1 - Apresentagdo
das demonstragdes financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 18 de Agosto de 2005 a IFRS 7
Instrumentos Financeiros: DivulgagSes e adenda complementar ao IAS 1 - Apresentagdo das
demonstragdes financeiras. A IFRS introduz novos requisitos para melhorar a informagéo
divulgada nas demonstrag¢Ges financeiras sobre os instrumentos financeiros. Substitui a IAS 30 -
Divulgagdes nas demonstragdes financeiras de bancos e de instituicGes financeiras similares e
alguns dos requisitos da IAS 32 - Instrumentos financeiros: divulgagio e apresentagfo. A adenda a
IAS 1 introduz novos requisitos para divulgag¢des sobre o capital da entidade.

Actualmente o Grupo estd a avaliar o impacto da adopgfio desta norma, nfo tendo ainda
completado a sua analise.

IFRS 8 — Segmentos operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
Segmentos operacionais e estd prevista a sua aprovagdo pela Comissdo Europeia para o segundo
trimestre de 2007.

A JFRS 8 - Segmentos operacionais define a apresentagdo da informagfo sobre segmentos
operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, areas geograficas onde a
entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade devera
reportar a sua informag¢fo nas demonstragdes financeiras anuais, ¢ como consequéncia alterara a
IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita a informagéo a ser seleccionada para reporte
financeiro interino. Uma entidade terd também que fazer uma descricdo sobre a informagéo
apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagGes, assim como uma breve descrigdo
de como os segmentos sfo construidos.

Esta norma ¢ de aplicagdo mandatdria para exercicios a comegar em ou a partir de 1 de Janeiro de
2009.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma.
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Certificacdo Legal das Contas

- Introdugio

7 1.  Examindmos as demonstragdes financeiras do Deutsche Bank (Portugal), S.A., as quais
‘ compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um total de 4.317.462
1 milhares de Euros e um total de capital préprio de 107.998 milhares de Euros, incluindo um
' resultado liquido de 3.361 milhares de Euros), as Demonstrag¢bes dos Resultados, dos Fluxos
de Caixa e das alteragdes no capital proprio do exercicio findo naquela data, e nas
correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade da Direc¢io a preparagdo de demonstra¢des financeiras, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal
que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em

— vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n° 2° ¢ 3°

do Aviso n° 1/2005 € no n° 2° do Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal ("NCA”), que
apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira do Banco, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adop¢do de politicas e critérios

- contabilisticos adequados e a manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estfo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo de as demonstra¢des financeiras terem sido apropriadamente examinadas e,
para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgages constantes e a avaliagdo das

estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Direccdo, utilizadas na sua
: preparagio;

- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagio
uniforme e a sua divulgagéo, tendo em conta as circunstincias;

KPMG & Associados - SROC, S.A. Matriculada na
[ KPMG & Associados ~ Sociedads de Revisores Oficiais de Contas, Capital Sociak: 511.700 Euros Conservattria do registo
$.A,, uma firma portuguesa membro da KPMG Pessoa Colectiva N° PT 502 161 078 Comaercial de Lisboa sob o
Internacional, uma cooperativa sulga. Inscrito na O.R.0.C. N° 189 n® 7185, fls, 178 do Livio C -

Inscrito na C.M.V.M. N 8093 213



- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

’“““ - a apreciagfio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
\ financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagdo financeira
constante do Relatdrio de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressdo da
nossa opinifo.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des financeiras apresentam, de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do
Deutsche Bank (Portugal), S.A., referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

~ conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, conforme definidas pelo Banco

o de Portugal.

Lisboa, 27 de Abril de 2007

KPMG & ASSOCIADOS, SROC, S.A. (SROC n° 189)
M (Inscrita na CMVM sob o n° 9093)
representada por
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Balango em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicagdes em instituigOes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociacio
Activos financeiros disponiveis para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em filiais e associadas
Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de outras institui¢des de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos

Total do Passivo

Capital Proprio
Capital
Reservas de justo valor

Outras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 36)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

15
16
17
18
19
19
20
21
22
23

24
25

26
27
28

29
30
31
24
32

33
35
34¢35

2006

2005

(Milhares de Euros)

102.262 54.816
6.915 21.568
3.368.001 3.505.712
710.874 631.070
57.746 93.716
11.153 33.296
2223 2.748
2.266 1153

9 52

12.248 12.022
1578 1.555
3.627 4.198
38.560 18.804
4.317.462 4.380.710
695.106 541.688
3.152.651 3.425.987
63.969 100.025
202.244 134.587
12.719 12.607
45.286 45.196
1.044 1295
36.445 14.512
4.209.464 4.275.897
79.620 79.620
(13) 163
25.030 20.365
3.361 4.665
107.998 104.813
4.317.462 4.380.710
A DIRECCAO

_

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras



Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstragiio dos Resultados

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Notas 2006 2005
(Mithares de Euros)
Juros e rendimentos similares 2 150373 118.529
Juros e encargos similares 2 132.153 96.882
Margem financeira 18.220 21.647
Rendimentos de instrumentos de capital 3 604 634
Rendimentos de servigos de comissdes 4 12.572 10.028
Encargos com servigos de comissdes 4 3.638 3.421
Resultados de servigos e comissdes 8.934 6.607
Resultados em operagGes financeiras 5 9.012 (1.375)
Outros resultados de exploragio 6 (537) 1.214
Total de proveitos operacionais 36.233 28.727
Custos com pessoal 7 15.630 12.638
Gastos gerais administrativos 8 14,128 11.310
Amortiza¢des do exercicio 9 388 445
Total de custos operacionais 30.146 24.393
6.087 4.334
Provisdes para crédito 10 (2.259) (1.020)
Imparidade de outros activos 11 (186) 4.187
Outras provisdes 12 143 (883)
Resultado operacional 3.785 6.618
Resultado antes de impostos 3.785 6.618
Impostos
Correntes 13 (38) -
Diferidos 13 (386) (1.953)
Resultado apés impostos 3.361 4.665
Resultado do exercicio 3.361 4.665
Resultado por ac¢fio (em Euros)
Basico 14 0,21 0,29
Diluido 14 0,21

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

7
A

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras

A DIRECCAO




Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstracio dos Fluxos de Caixa

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos

Comissdes recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comissdes

Recuperagio de créditos e juros
Pagamentos a empregados e fornecedores
Outros pagamentos e recebimentos

Aumento / (diminui¢do) de activos operacionais

Créditos sobre institui¢Ses de crédito
Créditos sobre clientes

Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais

Débitos para com instituigdes de crédito
Débitos para com clientes

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de actividades de investimento

(Compra) / venda de activos disponiveis para venda

(Compra) / venda de activos detidos para negociagéo

(Aquisig8o) / cedéncia de investimentos em subsidiarias e associadas
Propriedades de investimento

Aquisi¢gdes de imobilizacSes

Alienagdes de imobilizagdes

Aumento / (diminui¢8o) em outras contas de activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Emissfo de empréstimos subordinados

(Compra) / venda de passivos detidos para negociagfo
Dividendos pagos

Aumento / (diminui¢80) noutras contas de passivo

Variag#io liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Caixa (nota 15)
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (nota 16)

2006 2005

(Milhares de Euros)

178.661 195.981
12.572 10.028
(162.353) (182.742)
(3.638) (3.421)
363 298
(30.049) (21.398)
10.043 1251
5.599 3)
91.019 544.054
(82.170) 350.437
153.418 (579.432)
(215.981) (339.590)
(53.714) (24.531)
(61) -
(48.176) (24.534)
22.334 49.880
35.970 -
(226) -
525 -
(16.879) (454)
15.419 116
(19.609) (9.274)
37.534 40.268
90 -
(25.754) -
585 -
21.822 (242)
(3.257) (242)
(13.899) 15.492
22.164 6.672
8.265 22.164
1.350 596
6.915 21.568

Para ser lido com as notas anexas s Demonstragdes Financeiras



— Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Mapa de Alteracgdes no Capital Préprio
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Reservas
situaciio Reserva Outras de justo Resultados Resultado
. liquida Capital legal reservas valor transitados Liquido
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 95.910 79.620 5.724 10.566 - 4.380 (4.380)
Ajustamento de transigio NCA 7.381 - - - 163 4.075 3.143
~— Resultados transitados - - - - - (4.380) 4,380
Resultado liquido do exercicio 1.522 - - - - - 1.522
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 104.813 79.620 5.724 10.566 163 4.075 4.665
" Reserva legal ; ; 152 ; ; ; (152)
- Outras reservas - - - 76 - - (76)
Reservas de justo valor (176) - - - (176) - -
"7 Resultados transitados - - - - - 4437 (4.437)
Resultado liquido do exercicio 3.361 - - - - - 3.361
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 107.998 79.620 5.876 10.642 (13) 8.512 3.361

Para ser lido com as notas anexas as demonstragbes financeiras consolidadas intercalares
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1.1

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacio

O Deutsche Bank (Portugal), S.A. (“Banco”) é um Banco de capitais privados, constituido em 2 de
Julho de 1990.

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de operagSes financeiras e a prestagdo de todos os
servicos permitidos aos bancos de acordo com a legislagdo em vigor, tendo-se especializado
designadamente em operagdes nos mercados de titulos, operagdes nos mercados monetarios,
servigos especializados de consultoria e operagdes de crédito e de locagdo financeira.

Indirectamente, através das suas subsidiarias Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagdo de Crédito, S.A. e Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A., o Banco
efectua operagdes de gestdo de fundos de titularizagdo de créditos.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢fo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto Lei
n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro ¢ do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes
financeiras do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a aplicagdo das Normas
Internacionais de Relato Financeiro ("IFRS") em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com
excep¢do das matérias definidas nos n® 2° e 3° do Aviso 1/2005 e n® 2 do Aviso n°® 4/2005 do
Banco de Portugal ("NCA").

As NCA incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB") bem
como as interpreta¢des emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
("IFRIC") e pelos respectivos Orgdos antecessores com excep¢do dos aspectos ja referidos
definidos nos Avisos n.° 1/2005 e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e
provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se manterd o actual regime; ii)
beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto
contabilistico decorrente da transi¢cfo para os critérios da IAS 19; e iii) restrigdo de aplicagdo de
algumas opg¢des previstas nas IAS/IFRS.

As demonstragdes financeiras do Banco para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 foram
preparadas em conformidade com as NCA emitidas pelo Banco de Portugal ¢ em vigor nessa data.
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1.2

1.3

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstra¢des Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas para o exercicio findo em 31
de Dezembro de 2006. Considerando que até 31 de Dezembro de 2005, o Banco preparou as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Locais, as demonstragdes financeiras para o
exercicio findo naquela data, apresentadas neste relatorio, foram convertidas para as NCA para
efeitos meramente comparativos.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico,
modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para
venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os activos e passivos que se
encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura sfo apresentados ao justo valor
relativamente ao risco coberto. Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos ndo
financeiros séo registados ao custo amortizado ou custo histdrico.

A preparagdo das demonstragdes financeiras anuais de acordo com as NCA requer que a Direcgdo
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros factores considerados razoaveis de
acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e
passivos cuja valorizagfo ndo ¢ evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir
das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou
para as quais os pressupostos e estimativas s@o considerados significativos, sdo apresentados na
nota 1.24.

Transicdo para as NCA

Estas s@o as primeiras demonstragdes financeiras do Banco preparadas de acordo com as NCA
tendo sido cumprido o disposto na IFRS 1 para a determinagdo dos ajustamentos de transig¢do, com
referéncia a 1 de Janeiro de 2006. As reconciliagdes entre os capitais proprios e os resultados
liquidos definidas pela IFRS 1 s#o apresentadas na nota 38.

Na preparagéio das demonstragdes financeiras na data de transi¢do, 1 de Janeiro de 2006, o Banco
decidiu optar pela seguinte excepgdo permitida pela IFRS1, apresentada como segue:

Valorizagdo dos activos fixos tangiveis

O Banco decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis o valor de balango determinado
em conformidade com as normas contabilisticas anteriormente aplicadas.

Crédito sobre clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, para os quais ndo
existe uma inten¢do de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os
fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagGes: (i) os direitos
contratuais do Banco expiram; ou (ii) o Banco transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

O crédito sobre clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de
transac¢do e € subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1, o Banco aplica nas suas contas
individuais as NCA pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 ¢ 3 do Aviso n.° 1/2005 do Banco
de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido
pelas regras do Banco de Portugal aplicado pelo Banco nos exercicios anteriores, como segue:

(i) Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagdo dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico,
sendo apresentada como dedugfo ao crédito concedido. A avaliagdo desta provisdo é efectuada
periodicamente pelo Banco, tomando em consideragiio a existéncia de garantias e o periodo de
incumprimento.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo
Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95, de 30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Janeiro e n.° 8/03
de 8 de Fevereiro.

(ii) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identificados como de risco
especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida com base no disposto nos Avisos n.° 3/95, de
30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Janeiro e n° 8/03, de 8 de Fevereiro, do Banco de Portugal.

(iii) Anulagdo contabilistica de créditos ("write-offs")

Quando o Banco considera que determinado crédito ¢ incobravel havendo sido constituidas
provisdes para crédito correspondentes a 100% do valor do crédito, estes sdo abatidos ao activo.
As recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos no exercicio em que
ocorram.

Instrumentos Financeiros
(i) Classificagdo

Os instrumentos financeiros de negociagdo sfo os instrumentos detidos pelo Banco com o
objectivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados ndo designados como
instrumentos de cobertura. As flutuagdes no justo valor dos referidos instrumentos sdo
reconhecidas em resultados do exercicio. Os derivados de negociag@o com um justo valor positivo
sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagéio, sendo os derivados de
negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para
negociag#o.



Pam—

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

Os activos financeiros disponiveis para venda so activos financeiros que n3o se enquadram na
defini¢do de derivados e que nfo sdo classificados como investimentos detidos até 4 maturidade ou
instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados. Os activos financeiros disponiveis
para venda incluem instrumentos de capital e divida.

Passivos financeiros registados ao justo valor através de resultados s3o todos aqueles passivos
financeiros que o Banco determinou casuisticamente a sua classificagdo, tendo em consideragfo
que sdo atendidos todos os requisitos enunciados na norma IAS 39, para a classificagdo nesta
categoria.

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados
na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui
tomadas em mercado monetario, depésitos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida
emitida, entre outros.

(ii) Data de recorhecimento
Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da realizagio das operagdes.
(iii) Activos e passivos financeiros de negociagdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou ac¢Bes, ou que fagam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os quais
existe evidéncia de um modelo real recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na defini¢éo de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de
cobertura e eficaz) sdo classificados como de negociagdo. Os activos e passivos financeiros de
negociagdo sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos
associados as transacg¢des reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor.

Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo valor e recebimento de
dividendos sdo reconhecidos na rubrica "Resultados em operagdes financeiras" da demonstragio
de resultados. A periodificagéo de juros é reconhecida em "Margem financeira".

(iv) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os activos ou passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sfo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transac¢des reconhecidos
em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor.

Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo valor e recebimento de
dividendos sfio reconhecidos na rubrica “Resultados em operagdes financeiras” da demonstragéo
de resultados. A periodificag@o de juros é reconhecida em "Margem financeira".

(v) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo
Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes, séo classificados como disponiveis
para venda, excepto se forem classificados como de negociagdo ou detidos até a maturidade. Os
activos financeiros disponiveis para venda sfo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo
os custos ou proveitos associados as transac¢des. Para as obrigagdes, o custo ¢ amortizado por
contrapartida de resultados com base na taxa de juro efectiva. Os activos financeiros disponiveis
para venda sdo posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor séo
registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sdo vendidos ou se
encontram sujeitos a perdas de imparidade. Na aliena¢do dos activos financeiros disponiveis para
10
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venda, os ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo
reconhecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da
demonstragdo de resultados. Os juros s@io reconhecidos com base na taxa de juro efectiva,
considerando a vida Wtil esperada do activo. Nas situagdes em que existe prémio ou desconto
associado aos activos, o prémio ou desconto ¢ incluido no célculo da taxa de juro efectiva. Os
dividendos sdo reconhecidos em resultados de instrumentos de capital quando for atribuido o
direito ao se recebimento.

Em cada data de balango ¢ efectuada uma avaliagdo da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um
activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a difereng¢a entre o custo de aquisigdo e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida do capital
proprio e reconhecida na demonstragdo de resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo
valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar ¢ esse
aumento puder ser objectivamente associado um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda
por imparidade na demonstragdo de resultados, a perda por imparidade ¢é revertida por
contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital
classificados como disponiveis para venda quando se revertem séo registadas por contrapartida de
reservas.

Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Transferéncias de e para activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados ndo sdo
permitidas.

Desreconhecimento

O Banco desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de activos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos
activos foram transferidos ou o Banco ndo mantém controlo dos activos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados
ou extintos.

Empréstimo de titulos e transac¢des com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balango e s#o reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos financeiros detidos
para negociagdo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de
acordos de empréstimo de titulos nfo so reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um débito para com clientes ou institui¢des financeiras.
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Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das
operagdes e sfo incluidos em juros e rendimentos ou encargos similares.

(ii) Acordos de recompra

O Banco realiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de
investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um preg¢o previamente definido. Os
investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sio
reconhecidos. Os montantes pagos sdo reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituigdes
financeiras. Os valores a receber sdo apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
associados. Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos
no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos
para negociagdo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda
de investimentos s@o considerados como dividas para com clientes ou institui¢des financeiras.

A diferenca entre as condigdes de venda e as de recompra ¢ periodificada durante o periodo das
operagdes e € registada em juros.

Locacgdes

O Banco classifica as operagdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais,
em fungfio da sua substdncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no
IAS 17 — Locagdes. S#o classificadas como locagdes financeiras as opera¢des em que os riscos e
beneficios inerentes & propriedade de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as
restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagGes operacionais.

Locagdo operacional

Os veiculos adquiridos para aluguer sdo registados em outros activos tangiveis e amortizados
conforme indicado na nota 1.12.

Locagdo financeira

- Como locatério

Os contratos de locagdo financeira sfo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo,
pelo custo de aquisi¢do da propriedade locada, que ¢ equivalente ao valor actual das rendas de
locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que ¢ debitado em
resultados e (ii) pela amortizagéo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos
financeiros sfo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

- Como locador

Os contratos de locagfo financeira sfo registados no balango como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.
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Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes séo registadas como proveitos enquanto que as
amortizagdes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido
a clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e
activos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos
nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa
efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efectiva o Banco procede & estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes
de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas de imparidade. O calculo inclui as
comissdes consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e
todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgo.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados so determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragido da perda por
imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepcéo daqueles que forem classificados como
de instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, quer na perspectiva contabilistica, quer de
gestdo associados a uma carteira de activos ou passivos financeiros ao justo valor através de
resultados, a componente de juro das altera¢des no seu justo valor nfo é autonomizada, sendo
classificada como resultados de operagdes de negociagdo e cobertura. Para derivados de cobertura
do risco de taxa de juro, a componente de juros das variagdes no seu justo valor € reconhecida em
juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares.
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Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sfo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sio
registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva;

- quando sdo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados
¢ efectuado no periodo a que respeitam;

e

- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servico esta concluido.

Resultados em operacdes financeiras

O Resultado em operagdes financeiras regista os ganhos e perdas dos activos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados (incluindo derivados), excluindo os juros desses
instrumentos assim como os juros dos derivados de negociagdo associados a carteiras de activos e
passivos ao justo valor através de resultados que se registam na margem financeira, e dividendos
associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados das operagdes da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, aquando da sua alienago.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. De acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1.1, na transi¢cdo para as NCA, o custo dos activos tangiveis de
acordo com as Normas Locais foi considerado como o custo de aquisi¢do de acordo com as IFRS.
Os custos subsequentes s@o reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Banco. As despesas com manutencdo e
reparagdo sfo reconhecidas como custo a medida que sfo incorridas de acordo com o principio da
especializa¢do dos exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferen¢a, caso exista, reconhecida em
resultados.

As amortizacdes sfo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida 1til esperada:

Numero de anos

e Imoéveis 50
¢ Equipamentos 5al0
e Viaturas 4
*  Qutras imobilizagdes 3aéb
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Propriedades de investimento

O Banco classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou
para valorizago do capital ou ambos.

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao custo de aquisi¢éo, incluindo os
custos de transac¢do directamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagdes
de justo valor determinadas a cada data de balango sd3o reconhecidas em resultados. As
propriedades de investimento nfo so amortizadas.

Dispéndios subsequentes relacionados séo capitalizados quando for provavel que o Banco venha a
obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

Activos intangiveis
"Software"

Os custos incorridos com a aquisi¢do de “software” sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Banco necessarias a sua implementagdo. Estes custos sdo amortizados
de forma linear ao longo da vida 1til esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manuten¢fio de programas informaticos s&o reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

Os encargos com o desenvolvimento de projectos sdo capitalizados e amortizados em 3 anos
sempre que forem satisfeitos os seguintes requisitos:

- o produto ou processo esteja claramente definido e os custos que lhe sdo atribuiveis possam ser
identificados separadamente;

- tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou processo;

- a Direc¢dio tenha indicado a inten¢do de desenvolver, comercializar ou utilizar o produto ou
processo;

- exista uma clara indicagéo de um mercado futuro para o produto ou processo, ou que possa ser
demonstrada a sua utilidade;

- existam recursos adequados para completar o projecto e comercializar o produto ou processo.

O Banco ndo incorreu em quaisquer despesas de investigagdo e desenvolvimento.
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1.15 Aplicagdes por recuperacio de crédito

1.16

1.17

1.18

As aplicagdes por recuperagéo de crédito incluem imodveis e titulos resultantes da resolu¢do de
contratos de crédito sobre clientes. Estes activos s@o registados na rubrica Outros activos sendo a
sua mensuragdo inicial efectuada pelo menor entre o seu justo valor e o valor contabilistico do
crédito que lhe deu origem.

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco
expectavel de venda obtido através de avaliagdes regulares efectuadas pelo Banco.

A mensuragdo subsequente destes activos ¢ efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor actual, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas néo
realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do
exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de
bancos centrais.

"Offsetting"

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido registado no balango quando o
Banco tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacg¢bes podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido ou quando reflecte a substincia das transac¢des ou de outro
evento.

Transaccdes em moeda estrangeira

As transac¢les em moeda estrangeira s3o convertidas & taxa de cAmbio da data da transac¢do. Os
activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estfo contabilizados ao
custo histérico, sdo convertidos a taxa de cdmbio da data de balango. As diferengas cambiais
resultantes da conversdo s@o reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios
denominados em moeda estrangeira, registados ao custo historico, sdo convertidos a taxa de
cambio da data da transac¢do. Activos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo
convertidos a taxa de cambio da data em que o justo valor foi determinado.

16



1.19

1.20

1.21

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

Beneficios a empregados

O Banco assumiu voluntariamente a responsabilidade relativa a complementos de pensdes de
reforma em relagdo ao valor da pensio de reforma assegurado pela Seguranga Social. O Banco
constituiu numa entidade seguradora um seguro com vista a cobrir integralmente o valor das
responsabilidades assumidas. Desta forma, as dotagdes para o seguro de complemento de reforma
sdo efectuadas com base num estudo actuarial efectuado pela entidade seguradora.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto ¢ reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de
cobertura de fluxos de caixa s@io posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que

forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a
data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferencas tempordarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos € a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango
em cada jurisdigfio € que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando é provéavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais
(incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Relato por segmentos

Um segmento de negdcio ¢ um componente identificavel do Banco, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja
sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geografico € um componente identificavel do Banco, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um
ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis
de outros, que operem em ambientes econémicos diferentes.

17



1.22

1.23

1.24

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

O Banco concentra a sua actividade através dos seguintes segmentos de negocio:

- Banca de retalho (denominada internamente por Private Clients and Asset Management —
PCAM);

- Banca de investimento (denominada internamente por Corporate and Investment Banking — CIB).

O Banco concentra-se num tnico segmento geografico.

Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva,
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma
estimativa fidvel do valor dessa obrigagéo.

Resultado por ac¢ao

O resultado por ac¢do basico é calculado dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas do
Banco pelo nimero médio ponderado de ac¢des ordinarias emitidas, excluindo o nimero médio de
acgdes ordinarias compradas pelo Banco e detidas como ac¢des proprias.

Para o resultado por ac¢édo diluido, o niimero médio de ac¢des ordinarias emitidas é ajustado para
assumir a conversio de todas as potenciais ac¢des ordinarias tratadas como diluidoras. EmissGes
contingentes ou potenciais sfo tratadas como diluidoras quando a sua conversfio para acg¢des faz
decrescer o resultado por acgéo.

Estimativas contabilistica na aplicaciio das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que a Direc¢éo
utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicag@o dos principios contabilisticos pelo Banco s@o analisadas como segue, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados do Banco ¢ a sua
divulgagéo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Direcgdo, os resultados reportados pelo
Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. A Direc¢éo considera
que os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posig¢do financeira do Banco e das suas operagbes em todos os aspectos
materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor

no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tm intengdo de sugerir que outras
alternativas ou estimativas séo mais apropriadas.
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Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determinagdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Banco avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos das
acgdes.

Adicionalmente, as avaliagdes sfo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de
avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizag@o de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Banco.

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Banco efectua uma reviséo periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.3.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é
determinado com base na utilizagdo de precos de transac¢des recentes, semelhantes e realizadas em
condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

O Banco encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢gbes. Para
determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessério efectuar determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transac¢des e calculos para os quais a determinagéo
dos impostos a pagar € incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais t€m a atribuigfio de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pelo
Banco e pelas suas subsididrias, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
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prejuizos reportdveis. Desta forma, é possivel que existam correcgdes 4 matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, é
convicgdo da Direcgdo do Banco e das subsidiarias residentes em Portugal, de que nfo havera
correcgdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados
A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projec¢Ges actuariais, rentabilidade estimada

dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do
plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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Margem financeira

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2006 2005
‘‘‘‘‘‘‘‘ Euros’000 Euros’000
Juros e rendimentos similares:
”‘ Juros de depésitos 120.560 93.700
Juros de crédito 29.024 21.374
i Juros de titulos 643 3.330
N Outros juros e rendimentos similares 146 125
150.373 118.529
N Juros e encargos similares:

Juros de depdsitos de clientes 125.635 92.733
Juros de titulos emitidos 1.593 1.249
- Juros de derivados 4.794 2.514
Outros juros e encargos similares 131 386
““““““ 132.153 96.882
ffffff Margem financeira 18.220 21.647
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Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Rendimentos de titulos disponiveis para venda 19 34
Rendimentos de empresas subsididrias e associadas 585 600
604 634

A rubrica Rendimentos de titulos disponiveis para venda corresponde a dividendos recebidos.

Resultados de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2006 2005
Euros’000 Euros’000

Rendimentos de servigos e comissdes.
Por garantias prestadas 294 289
Por compromissos perante terceiros 1.458 796
Por servigos bancarios prestados 679 1.312
Outros rendimentos de servigos e comissdes 10.141 7.631
12.572 10.028

Encargos com servigos e comissdes:

Por garantias recebidas 253 1
Por servigos bancarios prestados por terceiros 584 496
Outros encargos com servigos e comissoes 2.801 2.924
3.638 3.421
Resultados liquidos de servigos e comissdes 8.934 6.607

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes por compromissos perante terceiros inclui o
montante de Euros 550.000 (2005: Euros 375.000) relativo a comissdes recebidas da DWS
Investment pela angariagdo de clientes.

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui o montante de Euros 4.149.000
(2005: Euros 3.532.000) por servigos prestados ao Deutsche Bank London.

Em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica também inclui o montante de Euros 42.000 relativo a
comiss#o pela garantia prestada ao Deutsche Bank Luxemburg,.

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui também o montante Euros 2.500
relativo as comissdes recebidas do Deutsche Bank Frankfurt pela transacgfo de titulos.
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A rubrica Encargos com servigos e comissdes por servigos bancérios prestados por terceiros inclui
o montante de Euros 411.000 (2005: Euros 427.000) relativo a comissGes pagas ao Deutsche Bank
Frankfurt pela angaria¢&o de depésitos.

Esta rubrica inclui ainda o montante de Euros 122.000 (2005: Euros 63.000) relativo a comissdes
pagas ao Deutsche Bank Frankfurt pela custodia de titulos.

Resultados em operagdes financeiras

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Lucros em operagdes financeiras:
Derivados de negociagéo 68.242 45.754
Operagdes cambiais 32.205 30.744
OperagGes com instrumentos financeiros
ao justo valor através de resultados 7.346 3.019
Outras operagdes 163 -
107.956 79.517
Prejuizos em operagdes financeiras:
Derivados de negociagfo 61.580 48.017
Operagdes cambiais 32.130 30.460
Operagdes com instrumentos financeiros
ao justo valor através de resultados 5.163 2.297
Outras operagdes 71 118
98.944 80.892
Resultados liquidos de operagdes financeiras 9.012 (1.375)

As rubricas Ganhos e Perdas em instrumentos financeiros derivados respeitam a ganhos ou perdas
resultantes da reavaliagdo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos para
negociagdo, efectuada numa base regular, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1.4,
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Outros resultados de exploragéo

O valor desta rubrica é composto por:

Outros proveitos de exploragdo:

Prestagdo de servigos

Service Level Agreement — DB Broker
Reembolso de despesas

Outros proveitos de exploragéo

Outros custos de exploragdo:

Donativos e quotizagdes
Impostos
Outros custos de exploragio

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
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2006 2005
Euros’000 Euros’000

78 121

52 -

665 559

571 2.902
1.366 3.582

78 106

87 74

1.738 2.188
1.903 2.368
(537) 1.214

A rubrica Outros proveitos de exploracéio inclui o montante de Euros 200.000 relativo ao Service

Level Agreement com a Navegator, SGFTC, S.A..

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

RemuneragGes

Encargos sociais obrigatorios
Encargos sociais facultativos
Outros encargos

2006 2005
Euros’000 Euros’000
12.268 9.430
1.159 1.298
334 238
1.869 1.672
15.630 12.638

O valor total de remunerages atribuidas aos Orgios de Administragdo e Fiscalizago, registados
na rubrica Remuneragdes, foi de Euros 612.000 (2005: Euros 528.000).

A rubrica Remunera¢des inclui o montante de Euros 4.450.000 (2005: Euros 3.200.000) relativo a

bénus atribuidos aos colaboradores, conforme referido na nota 32.

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 60.500 (2005: Euros 18.000) relativos a
custos incorridos com o Deutsche Bank Frankfurt referentes a despesas com um colaborador ao

servico do Banco no exterior.

O namero médio de colaboradores ao servigo do Banco, nos exercicios de 2006 ¢ 2005, distribuido

por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:
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2006 2005
Directores (Conselho) 4 3
Directores 16 16
Directores adjuntos 14 12
Subdirectores 20 15
Assistentes de direc¢do 15 10
Técnicos e especificos 90 72
Administrativos 53 52
Auxiliares 2 2
214 182
Gastos gerais administrativos
O valor desta rubrica é composto por:
2006 2005
Euros’000 Euros’000
Agua, energia e combustiveis 68 26
Impressos e material de consumo corrente 184 171
Rendas e alugueres 2.086 1.826
Comunicag@o e despesas de expedigdo 1.043 829
Deslocacdes, estadas e representagéo 161 228
Publicidade 501 339
Avengas e honorarios 148 153
Conservago e reparacfo 626 287
Seguros 120 184
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 396 273
Servigos especializados 8.190 6.645
Outros servigos de terceiros 605 349
14.128 11.310

A rubrica Servigos especializados inclui os montantes de Euros 1.071.000 ¢ Euros 2.097.000
(2005: Euros 1.023.000 e Euros 1.034.000), referente a custos com IT incorridos com o Deutsche
Bank Frankfurt e com o Deutsche Bank Barcelona, respectivamente.

Esta rubrica inclui o montante de Euros 113.000 (2005: Euros 89.000) relativo a custos com
recursos humanos incorridos com o Deutsche Bank Frankfurt.

Esta rubrica inclui também os montantes de Euros 65.000 (2005: Euros 71.000) e Euros 69.000
(2005: Euros 365.000) relativos a Management Leadership Costs incorridos com o Deutsche Bank
Frankfurt e o Deutsche Bank London, respectivamente.

A rubrica Servigos especializados inclui o montante de Euros 16.000 (2005: Euros 12.500) relativo
a custos incorridos com o Deutsche Bank New York referente a custos com IT.
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Em 31 de Dezembro de 2006 esta rubrica inclui o montante de Euros 12.000 relativo ao Service
Level Agreement com o Deutsche Bank Barcelona referente a area de Risk Controlling.

Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis:

“Software”

Qutros activos tangiveis:

Obras em imodveis arrendados

Equipamento

Outros activos tangiveis

ProvisGes para crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Provisdo especifica para crédito concedido:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio
Recuperagdes de crédito e juros

Provisdo para riscos gerais de crédito:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio
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2006 2005
Euros’000 Euros’000
45 114
15 -
320 323
8 8
343 331
388 445
2006 2005
Euros’000 Euros’000
2.572 3.909
475) (1.787)
(363) (298)
1.734 1.824
4958 1.178
(4.433) (1.982)
525 (804)
2.259 1.020




11 Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade de outros activos:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio

Imparidade de activos disponiveis para venda:

Dotag¢des do exercicio
Reversdes do exercicio

12 Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

Provisbes para outros riscos e encargos:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio
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2006 2005
Euros'000 Euros'000
201 5
- (4.122)
201 4.117)
(15) (70)
(15) (70)
186 (4.187)
2006 2005
Euros’000 Euros’000
24 1.084
(167) (201)
(143) 883
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13 Impostos

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2006 e 2005, é
analisado como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Imposto corrente:
Do exercicio 38) -
Imposto diferido:
Diferengas temporarias 211 (1.710)
Prejuizos fiscais utilizados / (reconhecidos) (597) (243)
(386) (1.953)
(424) (1.953)
A reconciliag@o da taxa de imposto € analisada como segue:
2006 2005
Y Euros’000 % Euros’000
Lucro antes de impostos 3.785 6.618
Taxa de imposto corrente 27,5% 1.041 27,5% 1.820
Diferengas permanentes -5,3% (201) 2,3% 152
Resultado Liquido SFE n#o tributado -16,5% (624) -0,6% (43)
Efeito da taxa de impostos diferidos 5,5% 208 0,0% -
Qutros 0,0% - 0,4% 24
11,2% 424 29,6% 1.953
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O montante de impostos diferidos em resultados é atribuivel as seguintes rubricas:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Taxa efectiva 74) @)
Provisdes para crédito 287 (325)
Depésitos avaliados ao justo valor 203 (884)
Derivados de negociagéo 80 (509)
Propriedades de investimento (256) (14)
Prejuizos fiscais (597) (243)
Outros (29 26
(386) (1.953)
14 Resultado por accdo
O Resultado por acgéo € calculado da seguinte forma:
2006 2005
Euros’000 Euros’000
Resultado liquido 3.361 4.665
Nimero médio de ac¢des 15.923.946 15.923.946
Resultado por acgdo basico (em Euros) 0,21 0,29
Resultado por acg¢éo diluido (em Euros) 0,21 0,29

O Resultado basico por acgdo é calculado efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos
accionistas do Banco pelo nimero médio de ac¢des ordinarias emitidas durante o ano, excluindo o
numero médio de ac¢des compradas pelo Banco e detidas na carteira como acgdes proprias.

O Resultado por acgéio diluido € calculado ajustando as acg¢des ordindrias potenciais ao numero
média de acgdes ordindrias, as quais podem resultar de divida convertivel e de opgdes sobre

acgdes. Os encargos com estes instrumentos sdo igualmente ajustados ao resultado do exercicio.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o Banco néo detinha ac¢des potenciais ordindrias, pelo que o
resultado por acg¢do diluido € igual ao resultado por acg¢éio bésico.
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Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Caixa 1.350 596
Banco de Portugal 100.912 54.220
102.262 54.816

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
calculadas com base no montante dos depositos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢do de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga a manuten¢o de um saldo em depdsito no Banco de

Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depésitos e outras responsabilidades, ao
longo de cada periodo de constituigdo de reservas.

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Institui¢des de crédito no pais 7 223
Institui¢des de crédito no estrangeiro 3.435 18.790
Valores a cobrar 3.473 2.555
6.915 21.568

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
instituices de crédito e que se encontram em cobranga.
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17 Aplicagbes em instituicGes de crédito
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005

Euros’000 Euros’000
Aplicagdes sobre outras instituigdes de crédito no estrangeiro 3.368.001 3.505.712

O saldo da rubrica de Aplicagdes sobre outras institui¢des de crédito no estrangeiro € referente a
aplicagdes de curto prazo efectuadas junto do Deutsche Bank AG.

P A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

o 2006 2005

s Euros’000 FEuros’000
Até 3 meses 3.005.344 3.134.812

o De 3 meses a 1 ano 312.825 347.300

o De 1 a5 anos 49,832 23.600

3.368.001 3.505.712
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18 Crédito a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

N 2006 2005
| Euros'000 Euros'000
Crédito ao sector publico 31.438 15.662
5 Crédito com garantias reais 406.760 334.807
— Crédito com outras garantias 120.212 102.119
' Crédito sem garantias 102.334 128.620
— Crédito sobre o estrangeiro 4.061 14.000
Capital em locacéo 42.001 33.230
) 706.806 628.438
— Crédito vencido:
Menos de 90 dias 2.492 1.401
B Mais de 90 dias 14.703 12.890
N 17.195 14.291
724.001 642.729
Provisgo especifica para crédito concedido (13.127) (11.659)
“““ 710.874 631.070

A rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 308.867.000 (2005: Euros 461.217.000)
M relativo a operagGes de securitizagdo de activos titularizados por institui¢des de crédito referentes
V essencialmente a operagdes de crédito hipotecario, locagdo financeira, crédito ao consumo e
aluguer de longa duragdo e operagdes de créditos titularizados sobre titulos. Este montante
apresenta-se liquido dos depositos associados & transac¢fo pelo mesmo montante. Foi adoptada a
politica de “offsetting”, tal como definido na politica contabilistica 1.17.

As operagdes de titularizagdo sobre créditos consistem na compra por parte do Banco da
componente de juros dos créditos titularizados a diversas instituigdes de crédito, enquanto o
veiculo adquire a respectiva componente de capital dos créditos titularizados. Nas operagdes de
titularizagfo sobre titulos 0 Banco adquire a carteira de titulos nacionais objecto de titularizagéo.

Estas operagles de titularizagdo tém data de maturidade compreendida entre Janeiro de 2007 e
Dezembro de 2015.

Estes activos, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.17, séo compensados ¢
registados em Balango pelo seu valor liquido.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestagdes vencidas e néo cobradas,
bem como ao capital vincendo relativo a contratos rescindidos.
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A anilise do crédito sobre clientes, por tipo de operagdo, ¢ a seguinte:

2006 2005
- Euros’000 Euros’000
e Curto prazo:
o Crédito automovel 30 10
a Outros créditos concedidos a
— Empresas 131.096 113.647
{ Particulares 15.701 1.712
B 146.827 115.369
: Médio e longo prazo:
- Crédito hipotecario 402.876 342972
o Crédito automével 33.314 32.765
I Capital em locagéo 42.001 33.230
i Qutros créditos concedidos a
. Empresas 44.861 81.427
Particulares 36.927 22.675
— 559.979 513.069
. 706.806 628.438
— Crédito vencido - menos de 90 dias 2.492 1.401
Crédito vencido - mais de 90 dias 14.703 12.890
17.195 14.291
i 724.001 642.729
Provisdo especifica para crédito concedido (13.127) (11.659)
wwwww . 710.874 631.070
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A analise do crédito sobre clientes por sector de actividade ¢ a seguinte:

2006 2005
— Euros’000 Euros’000

- Alimentag&o, bebidas e tabaco 80 2.166
o Téxteis 228 120
. Madeira e cortica 268 26
_ Papel e celulose 13 -
| Quimicas 3.181 905
- Maquinas e equipamento 303 642
o Electricidade, agua e gés 12.015 19.802
- Construgdo 4.611 1.917
LLLLLLL Comércio 11.219 6.524
Transportes e comunicagdes 28.608 4.835

- Servigos 21.211 4.661
Servigos financeiros 2.305 823
™ Minerais ndo metalicos 839 270
; Outras actividades 639.120 600.038
724.001 642.729
e Provisdo especifica para crédito vencido (13.127) (11.659)
710.874 631.070
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A analise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o
e periodo findo em 31 de Dezembro de 2006 ¢ a seguinte:

— Créditos a clientes

— Até1l Dela A mais de
' ano 5 anos S anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000  Euros '000

— Alimentac#o, bebidas e tabaco 51 29 - 80
| Téxteis 113 115 - 228
rrr Madeira e cortica 217 51 - 268
- Papel e celulose 13 - - 13
B Quimicas 3.092 89 - 3.181
Maéquinas e equipamentos 112 10 181 303

i Electricidade, dgua e gas - 10.186 1.829 12.015
Construgéo 2.144 1.635 832 4.611

Comércio 5.874 2.381 2.964 11.219

B Transportes e comunicagdes 28.425 181 2 28.608
s Servigos 12.782 7.414 1.015 21.211
k B Servigos financeiros 1.723 250 332 2.305
Minerais néo metalicos 650 - 189 839
. Outras actividades 106.728 104.334 428.058 639.120
161.924 126.675 435.402 724.001
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A analise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o periodo
findo em 31 de Dezembro de 2006 ¢ a seguinte:

Créditos a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano S anos S anos Total
Euros '000  Euros '000 Euros '000 Euros '000

Crédito ao sector piblico 30.046 1.392 - 31.438
Crédito com garantias reais 4.760 6.144 404.126 415.030
Crédito com outras garantias 66.059 45.143 9.159 120.361
Crédito sem garantias 56.853 40.647 10.729 108.229
Crédito sobre o estrangeiro 1.708 2.372 538 4.618
Capital em locagéo 2.498 30.977 10.850 44325

161.924 126.675 435.402 724.001

O capital em locagdo, em 31 de Dezembro de 2006, em termos de prazos residuais é apresentado
como segue:

Créditos a clientes

Até3 De 3 meses Delano Mais de
meses alano até S anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Rendas vincendas 2.575 6.650 19.564 2.497 31.286
Juros vincendos 541 1.767 2.830 609 5.747
Valores residuais 39 879 3.014 1.036 4968

3.155 9.296 25.408 4.142 42.001
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2006 2005
Euros’000 Euros’000

Alimentag#o, bebidas e tabaco 1 -
Téxteis 93 -
Madeira e corti¢a 9 -
Construgio 186 -
Comércio 230 -
Transportes e comunicagdes 3 -
Servigos 1.719 -
Servigos financeiros 157 -
Minerais ndo metalicos - 175
Outras actividades 14.797 14.116
17.195 14.291

A anélise do crédito vencido por tipo de crédito é a seguinte:

2006 2005
Euros'000 Euros'000

Crédito ao sector publico 8.270 7.054
Crédito com garantias reais 148 -
Crédito com outras garantias 5.894 4.419
Crédito sobre o estrangeiro 558 380
Capital em locagéo 2.325 2.438
17.195 14.291

Os movimentos da Provisdo especifica para crédito concedido sdo analisados como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 11.659 15.733
Dotagdes do exercicio 2.572 3.909
Reversbes do exercicio (475) (1.787)
Utilizagdes de provisdo (629) (1.057)
Transferéncias - (5.139)
Saldo em 31 de Dezembro 13.127 11.659

A anulagdo contabilistica de crédito € feita pela utilizagdo de proviséo, quando esta, de acordo com
a politica contabilistica referida na nota 1.3, corresponda a 100% do valor do crédito. As
recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos do exercicio em que
ocorram, conforme nota 10,
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Os juros sobre crédito vencido hd mais de 90 dias que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo
reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos. A 31 de Dezembro de 2006, a anulagdo de
proveitos de contratos de locagdo financeira e de crédito ao consumo ¢ de Euros 1.679.612
(2005: Euros 1.650.574).

As transferéncias da provisdo especifica efectuadas em 31 de Dezembro de 2005, estdo
relacionadas com um imével recebido de uma dagé@o por incumprimento de um imdvel associado a
uma operagdo de leasing imobilidrio que se encontrava totalmente provisionado, conforme referido
na nota 25.

O quadro seguinte apresenta, a desagregacfio da provisdo especifica para crédito concedido
existente em 31 de Dezembro de 2006:

Classes de incumprimento

Até 3 meses 3-6 meses 6-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros'000 Euros'000 Euros '000 Euros '000

Crédito vencido com
garantia 94 430 241 3.284 2.220 6.269

Provisdo existente 17 77 60 1.803 2.007 3.964

Crédito vencido sem

garantia 2.606 395 418 1.525 5.982 10.926
Provisdo existente 719 130 323 1.856 5.866 8.894
Total de crédito vencido 2.700 825 659 4.809 8.202 17.195

Total da imparidade
para crédito vencido 736 207 383 3.659 7.873 12.858

Total da proviséo para
crédito vincendo
associado ao vencido
€ outros 269

Total da provisdo
especifica para crédito
concedido 13.127
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A provisdo especifica para crédito concedido, por sector de actividade, € analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Téxteis 93 74
Madeira e cortica 9 9
Construgéo 94 72
Comércio 331 263
Transportes e comunicagdes 2 111
Servigos 54 30
Servigos financeiros 436 140
Outras actividades 12.108 10.960
13.127 11.659
A provisdo especifica para crédito concedido, por tipo de crédito, é analisada como segue:
2006 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantias reais 4.013 2.587
Crédito sem garantias 6.684 6.474
Crédito sobre o estrangeiro 229 268
Capital em locagdo 2.201 2.330
13.127 11.659

A anulagdo de crédito por utilizagdo da respectiva provisfo, analisada por tipo de crédito, € a

seguinte:
2006 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 457 424
Capital em locagéo 172 633
629 1.057

A recuperagdo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2006 ¢ 2005, analisada por

tipo de crédito, € a seguinte:

2006 2005
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 269 272
Capital em locagdo 94 26
363 298
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Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis
para venda

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros'000 Euroes'000
Activos financeiros disponiveis para venda:
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
de emissores publicos 3.053 30.252
Accles 2.457 2.457
Outros titulos de rendimento variavel
de outros emissores 5.439 398
Titulos vencidos 549 549
11.498 33.656
Imparidade de activos financeiros disponiveis
para venda (345) (360)
11.153 33.296
Activos financeiros detidos para negociag¢do:
Derivados de taxa de juro 57.746 93.716
68.899 127.012

Em 1 de Janeiro de 2005, o Banco passou a valorizar os activos financeiros detidos para
negociagdo ao seu justo valor de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.4, para
efeitos comparativos.

Conforme descrito na politica contabilistica 1.4, a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo o respectivo justo valor registados por
contrapartida de Capitais proprios. Este montante no valor de Euros 11.153.000 ¢ apresentado
liquido de perdas por imparidade no montante de Euros 345.000, conforme nota 35.

A andlise da rubrica Obrigac¢Ses e outros titulos de rendimento fixo de emissores piblicos por
maturidade € a seguinte:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Até 3 meses - 27.171
De 1 ano até 5 anos 3.053 3.081
3.053 30.252

No decorrer do exercicio de 2006, ocorreu o reembolso das Obrigagdes do Tesouro — emissdo FEV
96/06 no montante de Euros 24.940.000.
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A analise da rubrica Outros titulos de rendimento varidvel de outros emissores por maturidade é a
seguinte:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
De 1 ano até 5 anos 2.718 398
Mais de 5 anos 2.721 -
5.439 398

A andlise dos valores nominais da carteira de activos financeiros detidos para negociagio
(derivados) por maturidades ¢ a seguinte:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Até 3 meses 6.750 27.640
De 3 meses a 1 ano 695.452 632.762
De 1 ano até 5 anos 114.136 211.936
Mais de 5 anos 815.234 1.077.417
1.631.572 1.949.755

Os movimentos da imparidade de activos disponiveis para venda sfo analisados como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 360 430
Reversdes do exercicio (15) (70)
Saldo em 31 de Dezembro 345 360

Propriedades de investimento

A rubrica Propriedades de investimento no montante de Euros 2.223.000 (2005: Euros 2.748.000)
refere-se ao valor de mercado dos imdveis detidos pelo Banco para arrendamento ou para
valorizagio do capital ou ambos.

Em 31 de Dezembro de 2006, verificou-se a alienagdo de imdveis pelo montante de Euros 525.000.
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21 Outros activos tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

B 2006 2005
Euros’000 Euros’000
~ Imoveis:
Obras em imoéveis arrendados 428 33
~~~~~~~~~ Equipamento:
Mobilidrio e material 1.336 1.225
- Equipamento 485 367
Equipamento informatico 4.128 3.908
- InstalagGes interiores 1.072 898
Equipamento de transporte 4 4
""" Equipamento de seguranca 239 50
- Patriménio artistico 117 117
Outros activos tangiveis 335 305
o Activos tangiveis em curso 489 268
8.633 7.175
~~~~~~ Amortizagdes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (343) (331
”””””” Relativas a exercicios anteriores {6.024) (5.691)
. (6.367) (6.022)
2.266 1.153
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Os movimentos da rubrica de imobilizado corpéreo durante o ano de 2006 sdo analisados como

segue:

Custo:

Obras em imoveis
arrendados
Mobiliario e material
Equipamento
Equipamento
informatico
Instala¢Ges interiores
Equipamento de
transporte
Equipamento de
seguranga
Patrimoénio artistico

Outros activos tangiveis
Activos tangiveis em
curso

Amortizag¢des
acumuladas:

Obras em imoveis
arrendados
Mobiliério e material
Equipamento
Equipamento
informatico
Instalag¢Ges interiores
Equipamento de
transporte
Equipamento de
seguranga

Outros activos tangiveis

Saldo em Aquisi¢oes/ Saldo em
01/01/06 Dotacdes Transf. Reg. 31/12/06
Euros’000 Euros’000 Furos’000 Euros’000 Euros’000

33 311 84 - 428
1.225 111 - - 1.336
367 118 - - 485
3.908 220 - - 4,128
898 174 - - 1.072
4 - - - 4

50 189 - - 239
117 - - - 117
305 30 - - 335
268 305 (84) - 489
7.175 1.458 - - 8.633
- 15 - - 15
1.159 26 - - 1.185
341 12 - - 353
3.506 225 - - 3.731
722 50 - - 772
4 - - - 4

35 7 - - 42
255 8 - 2 265
6.022 343 - 2 6.367
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. 2006 2005
“ Euros’000 Euros’000
~ “Software” 6.853 6.849
Outros activos intangiveis 1.393 1.393
.~ Activos intangiveis em curso - 2
B 8.246 8.244
Amortizagbes acumuladas:
B Relativas ao exercicio corrente (45) (114)
Relativas a exercicios anteriores (8.192) (8.078)
(8.237) (8.192)
- 9 52

Os movimentos da rubrica de imobilizado incorpéreo durante o ano de 2006, sdo analisados como

segue:

B Saldo em Aquisi¢des/ Saldo em
- 01/01/06 Dotacdes Transf. 31/12/06
3 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
- “Software” 6.849 2 2 6.853
Outros activos intangiveis 1.393 - - 1.393

f‘““““ Activos intangiveis em curso 2 - ) -
8.244 2 - 8.246

L Amortiza¢des acumuladas:

“Software” 6.799 45 - 6.844

~ Outros activos intangiveis 1.393 - - 1.393
““““““ 8.192 45 - 8.237

......
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23 Investimentos em filiais e associadas

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Investimentos em associadas
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo
de Créditos, S.A. 7.500 7.500
Tagus — Sociedade de Titulariza¢do de Créditos, S.A. 250 250
7.750 7.750
Prestacoes Suplementares:
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo 4.052 4.052
de Créditos, S.A.
Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A. 446 220
4.498 4.272
12.248 12.022

Em Novembro de 2004 foi constituida a sociedade Tagus — Sociedade de Titularizagdo de
Créditos, S.A., com um capital de Euros 250.000.

Em Dezembro de 2004 foi realizado o aumento de capital da Navegator — Sociedade Gestora de
Fundos de Titularizagdo de Crédito, S.A. no montante de Euros 1.000.000, subscrito pelo Deutsche
Bank (Portugal), S.A..

Em Dezembro de 2005 foram efectuadas prestagdes acessorias de capital da Navegator —
Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Crédito, S.A. no montante de Euros 2.000.000
(2004: Euros 2.052.000) pelo accionista Deutsche Bank (Portugal), S.A..

Em Dezembro de 2006 foram efectuadas prestagdes acessérias de capital da Tagus — Sociedade de
Titularizagdio de Créditos, S.A. no montante de Euros 226.000 (2005: Euros 220.000) pelo
accionista Deutsche Bank (Portugal), S.A..

Em 31 de Dezembro de 2006, a percentagem de participagdo nas empresas subsidirias era a
seguinte:

Subsidiarias Actividade % detida Método de Observacdes
pelo Banco consolidaciio
Navegator Gestdo de Fundos de 100% Integral 1)
Titularizag8o de créditos
Tagus Titulariza¢do de créditos 100% Integral 2)

(1) Sociedade constituida em Agosto de 2002 tendo iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002.

(2) Sociedade constituida em Novembro de 2004 tendo iniciado a sua actividade em 21 de Janeiro de 2005.
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24 Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como
segue:

2006 2005
Activos Passivos Activos Passivos
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Taxa efectiva 247 - 321 -

Provisdes para crédito 1.601 - 1.314 -
Depositos avaliados

ao justo valor - (682) - (884)

Derivados de negociagio - (269) - (349)
Activos financeiros

disponiveis para venda 5 - - (62)

Prejuizos fiscais 1.773 - 2.370 -

Propriedades de investimento - 93) 163 -

Outros 1 - 30 -

3.627 (1.044) 4.198 (1.295)

Impostos diferidos liquidos 2.583 2.903

Os Activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto séo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributaveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto ¢ considerada no
apuramento de Activos por impostos diferidos.

Os Activos e Passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagéo aplicavel, o Banco possa compensar Activos por impostos correntes com
Passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
mesmo imposto.
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25 Outros activos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Imposto sobre o valor acrescentado a receber
Aplicag6es por recuperagdo de crédito
Outros devedores

Outros proveitos a receber

Despesas com custos diferidos

Ganhos e perdas actuariais

Outras disponibilidades

Contas diversas

Imparidade para outros activos

A rubrica Aplicagdes por recuperagdo
(2005: Euros 5.482.000) representa os valo

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

2006 2005
Euros’000 Euros’000

2.939 1.809
5.482 5.482
3.320 3.088
10.531 7.381
99 111

653 251
2.512 1.564
14.399 292
39.935 19.978
(1.375) (1.174)
38.560 18.804

de crédito no montante de Euros 5.482.000
res relativos aos bens recuperados por resolugdo de

contratos de leasing imobiliario, conforme referido na nota 18. O montante desta rubrica representa
o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados.

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o IVA a recuperar decorrente da
actividade do Banco, cujo reembolso foi solicitado ao Estado.

Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como segue:

Saldo em 1 de Janeiro

Dotag¢bes do exercicio
Reversdes do exercicio
Utilizag8o de imparidade
Transferéncias

Saldo em 31 de Dezembro

2006 2005
Euros’000 Euros’000
1.174 178
201 5
- (4.122)
- (26)
- 5.139
1.375 1.174
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Recursos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica ¢é analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
No pais 43.803 1.396
No estrangeiro 651.303 540.292
695.106 541.688

A analise da rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito de acordo com o periodo
remanescente das operagdes, ¢ apresentada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Até 3 meses 429.842 325.377
3 meses até 1 ano 207.204 3.040
1 ano até 5 anos 4,046 145.491
Durag¢do indeterminada (descobertos bancarios) 54.014 67.780
695.106 541.688

Recursos de clientes

A rubrica Recursos de clientes tem a seguinte composigdo de acordo com o prazo residual das
operagdes:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Recursos de clientes:
Depositos a ordem 111.666 157.503
Depésitos a prazo 3.038.259 3.267.463
Outros empréstimos 302 1.006
Qutros 2.424 15
3.152.651 3.425.987

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depositos, cuja finalidade ¢ a garantia de reembolso de depositos constituidos nas InstituicGes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo
estdo fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal.

Durante o exercicio de 2006, o Banco efectuou contribui¢des para o Fundo de Garantia de
Depositos no montante de Euros 402.500 (2005: Euros 387.000), conforme referido na nota 32.
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A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

Depdésitos a ordem
Depdsitos a prazo

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

1 ano até 5 anos

Outros empréstimos

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

Outros débitos

Até 3 meses

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Derivados de taxa de juro

28 Passivos financeiros detidos para negociagdo

2006 2005
Euros’000 Euros’000
111.666 157.503
2.882.612 3.032.862
100.855 22.998
33.724 205.378
21.068 6.225
3.038.259 3.267.463
302 502
- 504
302 1.006
2.424 15
3.152.651 3.425.987
2006 2005
Euros’000 Euros’000
63.969 100.025

A rubrica Derivados de taxa de juro inclui um conjunto de derivados que o Banco contratou com o
objectivo de cobertura, na perspectiva de gestdo, de depdsitos estruturados, conforme referido na

nota 29.
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Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros’600 Euros’000
Depositos estruturados 202.244 134.587

Os passivos financeiros reavaliados pelo justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com as variagdes associadas as transac¢Bes reconhecidas em
resultados, conforme descrito na politica contabilistica 1.4 alinea v).

A rubrica Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados no montante de
Euros 201.244.000 (2005: Euros 134.587.000) inclui os depésitos estruturados, que foram
classificados pelo Banco nesta categoria, pelo facto de estes depositos conterem derivados
embutidos, para ao quais, o Banco contratou derivados para efectuar, na perspectiva de gestdo, a
cobertura do seu risco.

Provisoes

Esta rubrica € analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Provisdo para riscos gerais de crédito 5.257 4.732
ProvisGes para outros riscos e encargos 7.462 7.875
12.719 12.607

Os movimentos da rubrica Proviséo para riscos gerais de crédito € analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 4.732 5.588
Dotagdes do exercicio 4.958 1.178
Reversdes do exercicio (4.433) (1.982)
UtilizagGes de provisdes - (52)
Saldo em 31 de Dezembro 5.257 4,732

A Provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95
de 31 de Dezembro, o Aviso 2/99 de 15 de Janeiro e o Aviso n° 8/03 de 30 de Janeiro do Banco de
Portugal.
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Os movimentos da rubrica Provisdes para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 7.875 7.002
Dotagdes do exercicio 24 1.084
Reversdes do exercicio (167) (201)
Utilizagdes de provisdes (270) (10)
Saldo em 31 de Dezembro 7.462 7.875
31 Passivos subordinados
Esta rubrica € analisada como segue:
Data de Data de Taxa 2006 2005
Descricédo da emissdo  reembolso de juro Euros’000 Euros’000
emissfo
DB
Luxemburgo Ago/02 Ago/12 Euribor 3m+0,65% 30.166 30.117
DB Frankfurt Dez/04 Mar/11 Euribor 3m+0,44% 15.120 15.079
45.286 45.196
A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:
2006 2005
Euros’000 Euros’000
45.286 45.196

Mais de 5 anos
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32 Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000

Imposto do selo a pagar 336 135

Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 107 130

— Sector publico administrativo 1.050 997
Fornecedores de bens para locagio 11 116

- Adiantamentos 898 1.138
Outros credores 1.092 1.216

Custos a pagar com férias e subsidios 1.264 945

Bonus a pagar a colaboradores 4.450 3.200

""""" Contribui¢des para o Fundo de Garantia de Dep6sitos 403 387
Outros custos a pagar 7.844 6.058

Contas diversas 18.990 190

36.445 14.512

A rubrica Adiantamentos no montante de Euros 898.000 (2005: Euros 1.138.000) é referente a
adiantamentos efectuados por terceiros pela aquisi¢do de imdveis que se encontram registados
como propriedades de investimento.

A rubrica Fornecedores de bens para locagdo regista o montante de Euros 10.500 (2005:
Euros 116.000) referente a credores diversos do negocio de locagéo financeira.

33 Capital

O Capital social de Euros 79.619.730, representado por 15.923.946 ac¢des com o valor nominal de
N 5 Euros, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

o A data de 31 de Dezembro de 2006, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S.A. ¢ detido a
99,99% pelo Deutsche Bank AG.
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34 Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até a concorréncia do capital social, nfio podendo
normalmente esta reserva ser distribuida. Adicionalmente deverd ser constituida uma reserva
estatutaria com pelo menos 5% dos lucros anuais.

35 Reservas de justo valor, outras reservas e resultados
acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

[ 2006 2005
Euros’000 Euros’000
Reservas de justo valor:
1.859

. Ajustamentos de transigdo IFRS1 — NCA

Variagdes de justo valor (13) (980)
Transferéncia para resultados - (716)

— (13) (1.696)
(13) 163
Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal 5.876 5.724
Outras reservas e resultados transitados 10.642 10.566
o Ajustamentos de transigdo IFRS1 —~ NCA 8.512 4.075
25.030 20.365

As reservas de justo valor correspondem as variagdes acumuladas do valor de mercado dos
instrumentos financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade em conformidade com a
politica contabilistica descrita na nota 1.4.

Os ajustamentos de transi¢@o de acordo com as NCA séo apresentados na nota 38.
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36 Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
" Garantias e avales prestados 147.364 82.944
Garantias e avales recebidos 516.460 1.080.819
,,,,,, Compromissos assumidos perante terceiros 62.504 76.028
Compromissos assumidos por terceiros 5.000 -
~~~~~~ Responsabilidades por prestagdo de servigos 1.904.685 712.239
Servigos prestados por terceiros 125 33
e Outras contas extrapatrimoniais 59.764 53.321
Créditos abatidos ao activo 10.377 14.533
= Juros e despesas de crédito vencido anulados 2.059 2.248
Rendas vincendas:
- De contratos sem rendas em atraso 39.740 31.612
De contratos com rendas em atraso 2.562 2.315
""""" Valores residuais:
De contratos sem rendas em atraso 4.811 2.402
R De contratos com rendas em atraso 214 210

Os instrumentos financeiros sfo registados no Balango quando se tornam exigiveis. Os
instrumentos financeiros registados em contas de ordem estdo sujeitos aos mesmos procedimentos
de aprovacdo e controlo aplicados a carteira de crédito nédo se prevendo quaisquer perdas materiais

nestas operagdes.
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37 Pensodes de reforma

O Banco constituiu um seguro de complemento de reforma, por periodo indeterminado, com o
objectivo de permitir o pagamento de complementos ao valor de pensdo de reforma da Seguranga
Social. Este seguro esta colocado junto da Zurich que anualmente providencia um estudo actuarial,
para assegurar que as contribui¢des anuais sdo adequadas.

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, o namero de participantes abrangidos por este seguro de
reforma era o seguinte:

2006 2005

Niimero de participantes:
Pessoal no Activo 230 175

De acordo com a politica contabilistica descrita em 1.19, a responsabilidade assumida pelo Banco
. para o pagamento de pensdes de reforma em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, baseada no calculo
do valor actuarial dos beneficios projectados, ¢ analisada como segue:

2006 2005
- Euros’000 Euros’000
""""" | Responsabilidades por
i beneficios projectados (3.861) (3.092)

Cobertura do Seguro de
- Complemento de Reforma 3.861 2.981
— (Deficit)/Excesso de
‘ Cobertura - (111)
B Responsabilidade com

servicos futuros 14.999 8.621
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De acordo com a politica contabilistica descrita em 1.19, o Banco registou como custo do exercicio
o montante de Euros 393.000 (2005: Euros 375.000), respectivamente, o qual pode ser analisado da
seguinte forma:

2006 2005
Euros’000 Euros’000
Custo dos servigos correntes 376 361
Custo dos juros 130 116
Rendimento esperado dos Activos (118) (110)
Outros custos 5 8
Custo do exercicio 393 375

No exercicio de 2006, o Banco efectuou contribui¢des em dinheiro para a companhia seguradora
referentes ao prémio de 2006 no montante de Euros 795.000 ( 2005: Euros 273.000).

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor actual das responsabilidades por
complementos de reforma sdo os seguintes:

2006 2005
Método actuarial Projected Projected
Unit Credit Unit Credit
Tabua de mortalidade GRM 95 GRF 80
Tabua de turnover T-1 Crocker T-1 Crocker
Sarason Sarason
Taxa técnica 2,5% 2,5%
Taxa de crescimento salarial 2,5% 2,5%
Taxa de desconto 4,2% 4,2%
Taxa de rendimento do Fundo 4,3% 4,3%
Taxa de crescimento das Pensoes 2,5% 2,5%

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio nfo diferem dos pressupostos
utilizados no ano anterior a excep¢do da tdbua de mortalidade.

As avaliagBes actuariais das responsabilidades por complementos de reforma sdo efectuadas
anualmente, sendo as ultimas efectuadas com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2006.
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Com base na informagdo histérica relativa ao plano de Pensdes do Banco, a evolugdo das
responsabilidades e do valor do fundo € analisado como segue:

2006 2005 2004 2003 2002
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

Responsabilidades

por beneficios

projectados (3.861) (3.092) (2.767) (2.144) (1.657)
Valor do Fundo 3.861 2,981 2.767 2.513 2.180
(Deficit) / Excesso

de cobertura - (111) - 369 523

O Banco a partir de 1 de Janeiro de 2007, passara a ter perante os seus colaboradores um plano de
contribui¢do definida, pelo que ird representar em custos com pessoal a contribui¢do anual definida
estimada em Euros 517.000.

Os valores reconhecidos em Outros activos — Ganhos e perdas actuariais ainda nfio reconhecidos
em resultados do exercicio, serfio reconhecidos totalmente em resultados do exercicio no momento
em que o Banco proceder a actualizagdo do plano de beneficios definidos para contribuigdo
definida, conforme referido na nota 25.

Ajustamentos de transi¢cdo de acordo com as NCA

Para os exercicios até e incluindo o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o Banco preparou
as suas demonstragdes financeiras em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para o sector bancario (“Normas Locais”). No &mbito do disposto no
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002,
na sua transposi¢fo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto Lei n.° 35/2005, de 17 de
Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras do Banco
passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo
Banco de Portugal para o exercicio com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2005 que tem como base
a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela
Unido Europeia, com excep¢do das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso 1/2005 e n° 2 do
Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA”).

As Demonstragdes Financeiras do Banco, com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, foram
preparadas em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, de
acordo com o Plano de Contas para o Sector Bancario e estabelecido pelo Banco de Portugal
(Normas locais). As demonstra¢des financeiras para o exercicio findo naquela data, apresentadas
neste relatério, foram convertidas para NCA para efeitos meramente comparativos.
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As diferencas entre as Normas locais e as NCA, com impacto nas Demonstragdes Financeiras em 1
de Janeiro de 2005 e 1 de Janeiro de 2006 ¢ a reconciliagdo dos capitais proprios nas referidas
datas, sdo apresentadas como segue:

1 de Janeiro

1 de Janeiro

1 de Janeiro

1 de Janeiro

de 2006 de 2006 de 2006 de 2005
Capital Resultado Reservas de Capital
proprio liquido justo valor préprio
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Normas locais Nota 97.432 1.522 - 95.910
Passivos financeiros ao justo
valor através de resultados (a) 3.216 4.831 - (1.615)
Derivados de negociagfo ) 1.269 235 - 1.034
Activos financeiros (© (2.339)
disponiveis para venda 225 - 2.564
Diferimento de comissdes (d) (1.167) 14 - (1.181)
Propriedades de investimento (e) 935 16 - 919
Impostos diferidos ® 2.903 (1.953) 643 4.213
Total dos ajustamentos de
transi¢do 7.381 3.143 (1.696) 5.934
104.813 4.665 (1.696) 101.844

a) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

De acordo com as normas locais, o conjunto de passivos financeiros que o Banco classificou na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados encontrava-se registado ao
custo de aquisigdo.

O Banco detém um conjunto de passivos financeiros, que a data da transi¢@o de contas para IFRS,
se enquadravam nas caracteristicas exigidas pelo paragrafo 9, da norma IAS 39 para a classificagéo
nesta categoria. Os passivos em causa apresentam derivados embutidos com as caracteristicas
referidas nos paragrafos 11 e 11A da norma IAS 39. Por este facto, o Banco reavaliou ao justo
valor estes passivos financeiros, reconhecendo em resultados transitados o seu efeito.

b) Derivados de negociagdo

De acordo com as Normas locais, os valores nominais dos derivados de cobertura eram registados
em contas extrapatrimoniais até & data da maturidade dos contratos. Os derivados de cobertura nédo
eram reavaliados sendo os juros a pagar e a receber periodificados pelo periodo dos contratos.

No ambito da conversdo das demonstragdes financeiras para as NCA, a partir de 1 de Janeiro de
2005, a adopgdo da IAS 39 teve um impacto significativo ao nivel dos procedimentos e sistemas do
Banco, resultante dos seguintes aspectos principais: i) classificagio das operagdes no dmbito de
regras complexas aplicdveis a cada tipo de operagdes ii) complexidade no cumprimento dos
critérios; iii) maior exigéncia de valorimetria; e iv) requisitos subjacentes & nova contabilidade de
cobertura e derivados embutidos.
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O Banco utiliza derivados de cobertura na 6ptica de gestdo, para minimizar os riscos associados a
passivos financeiros existentes, que contém derivados embutidos. O conjunto destes derivados
contratados, a luz da norma IAS 39, sfo classificados como se tratassem de operagdes de
negociacdo. Por este facto, aquando da aplicagéo da IFRS 1, o Banco registou um ajustamento em
resultados transitados pelo montante das variagdes de justo valor 4 data de 1 de Janeiro de 2005.

¢) Activos financeiros disponiveis para venda

De acordo com as Normas locais, os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor
nominal eram registados ao custo de aquisico e as menos-valias potenciais resultantes da
diferenga entre o valor contabilistico ¢ o valor de mercado integralmente provisionadas. Os titulos
de rendimento varidvel eram registados ao custo de aquisi¢fo, sendo constituidas provisdes para
menos-valias potenciais quando o valor de mercado era inferior ao seu valor contabilistico.

De acordo com as IFRS, os titulos de investimento sdo valorizados ao seu justo valor, sendo a
diferenga para o custo de aquisi¢do registada por contrapartida de reservas de justo valor. Estes
activos financeiros foram sujeitos a testes de imparidade. O ajustamento apurado na data de
transi¢do para a IAS 32 e IAS 39, de acordo com a IFRS 1, 1 de Janeiro de 20035, reflecte as
variagdes de justo valor positivas reconhecidas em capitais proprios.

d) Diferimento de comissdes

No ambito da conversdo das demonstragdes financeiras para as NCA, a partir de 1 de Janeiro de
2005 o Banco passou a considerar o diferimento, de acordo com um método “pré-rata temporis”,
as comissdes e o0s custos externos imputdveis a contratagdo das operagdes de crédito, em
conformidade com os critérios de elegibilidade definidos pela IAS 18.

Em conformidade com as NCA, a valorimetria do crédito concedido mantém o regime definido
pelas Normas locais, conforme mencionado na nota 1.1.

e) Propriedades de investimento

No ambito da conversdo das Demonstragdes Financeiras para as NCA, a partir de 1 de Janeiro de
2005, o Banco passou a considerar os imdveis detidos para arrendamento ou valorizagdo de capital
como propriedades de investimento, em conformidade com os critérios definidos pela IAS 40.

Jp) Impostos diferidos

De acordo com as Normas locais, os activos por impostos diferidos ndo eram reconhecidos. De
acordo com o critério definido pela IAS 12, os impostos diferidos s&o calculados de acordo com o
método do passivo com base no balango, considerando as diferencas temporarias entre o valor
contabilistico dos activos e passivos para efeitos contabilisticos e os valores utilizados para efeitos
fiscais usando as taxas de imposto aprovadas na data de balango para cada jurisdi¢do e que se
espera que sejam aplicadas na data de reversdo das diferengas temporarias.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos quando existe uma expectativa razodvel de que sejam
obtidos lucros tributaveis futuros que permitam absorver as diferencas temporarias dedutiveis para
efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis). O ajustamento efectuado corresponde aos
impostos diferidos reconhecidos na data de transigéo.
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39 Partes relacionadas

A posigdo accionista e obrigacionista dos membros dos Orgos de Administragdo e Fiscalizagdo, é

a seguinte:
‘‘‘‘‘‘‘‘ Movimento no exercicio de 2006
B Accionistas / Obrigacionistas Titulo N.° de titulos Aquisi¢cdes Alienacoes Data Preco
a data de unitirio
31-12-06 31-12-05 Euros

Membros do Conselho geral

M Frank Helmut Krings Acgoes 1 1 - -
_ Andreas Arndt Acgles 1 1 - -
Ant6nio Rodriguez-Pina Acgdes 1 1 - -
o Fernando Olalla Acgles 1 1 - -
David Victor Fass Acgbes 1 1 - -
- Werner Helmut Steinnmuller Acgdes 1 1 - -
Anténio Linares Rodriguez Acgles 1 1 - -

Membros da Direcgiio
Homero José de Pinho Coutinho - - - -
Filipe Criséstomo Silva - - - -

Joaquim Baptista - - - -
Bernardo Meyrelles do Souto - - N -
Gert Spennemann - - - -

{

40 Empresas subsidiarias

- Em 31 de Dezembro de 2006, o grupo de empresas subsidiarias do Banco, era constituido como

segue:
Act. Capital Activos Passivos Proveitos Res. Liq.
L Subsidiaria Sede Econ. Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000  Euros'000 %
o Navegator Lisboa  (a) 7.500 12.854 218 1.132 564 100%
o Tagus Lisboa  (b) 250 381.271 380.577 5.275 14 100%

(a) Gestio de Fundos de Titularizagdo de créditos

(b) Titularizagdo de Créditos

~ Em Novembro de 2004 foi constituida a sociedade Tagus — Sociedade de Titularizagdo de
e Créditos, S.A., com um capital de Euros 250.000.

o Em Dezembro de 2004 foi realizado o aumento de capital da Navegator — Sociedade Gestora de

Fundos de Titularizagdo de Crédito, S.A. no montante de Euros 1.000.000, subscrito pelo Deutsche
i Bank (Portugal), S.A..
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41 Indicadores do Balango e Demonstragdo de resultados por

segmentos de negdcio

O Banco desenvolve um conjunto de actividades bancarias e servigos financeiros em Portugal, com
especial énfase nos negécios de Banca de Retalho e de Banca de Investimento.

Caracterizagdo dos segmentos

Banca de Retalho

A 4rea denominada por PCAM - Private Clients and Asset Management é responsavel por todos os
clientes particulares e pequenas empresas assim como pela gestdio e fornecimento de produtos de
gestdo em fundos.

Esta area divide-se em duas, a AWM- Asset and Private wealth Management com a
responsabilidade de fornecer a clientes institucionais (Fundos, seguradoras, etc.) produtos de
gestdo de activos e o PBC- Private and Business clients, com a responsabilidade de fornecer a
range de produtos de banca tradicional (desde os depositos & ordem passando por produtos de
gestdo de activos) a todos os clientes particulares.

Banca de Investimento

A area denominada por CIB - Corporate and Investment Banking é responsavel por todos os
produtos de capital markets, seja na sua vertente de originagdio de vendas ou de trading, assim
como pelos produtos de crédito a empresas e ainda por todos os produtos de banca transaccional.
Os clientes principais s&o instituigdes financeiras, sector publico, empresas multinacionais, e
outras empresas em geral.

Esta 4rea divide-se em termos de produtos em duas grandes areas, Corporate Banking com a
responsabilidade dos produtos de capital markets, e dos produtos de crédito a empresas e Global
Transaction Banking responsavel pelos produtos de banca transaccional, como seja o cash-
management, ¢ todo o negocio de trade, apoio a exportagio e importagio.

Infraestrutura

A érea denominada infraestrutura engloba todas as denominadas areas operacionais que déo
suporte as areas acima referidas. S@o por exemplo consideradas como areas operacionais, a
Informatica, as Operagdes, a Tesouraria, o Controlling, os Recursos Humanos, o Compliance,
Legal, Gestdo de Patriménios, Tax, departamento de risco de Crédito e departamento Inspec¢éo.
No reporte por segmentos esta area esté incluida na coluna “Outros”,
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Em 31 de Dezembro de 2006, a contribuigdo liquida dos principais segmentos de negécio é
- apresentada como se segue:

— . . Banca de Banca de
i‘ f'lelgzjcizll)?l(i);:ige exploragio e de Retalho Investimento Qutros Total
- Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
Juros e rendimentos similares 21.669 127.310 1.394 150.373
1 Juros e encargos similares 11.720 121.325 (892) 132.153
. Margem financeira 9.949 5.985 2.286 18.220
Rendimentos de instrumentos de capital - - 604 604

Servigos e Comissdes e outros resultados de

I exploragio 8.108 4.191 (3.902) 8.397
) Resultados em operagGes financeiras 7 1.693 7312 9.012
T Custos com o pessoal e outros gastos .
\ administrativos 20.495 4.362 4,901 29.758
— Amortizages do exercicio 260 28 100 388
k Total de custos operacionais 20.755 4.390 5.001 30.146
Imparidade e provisges (1.830) 90 (562) (2.302)
— Resultado antes de impostos (4.521) 7.569 737 3.785
o Impostos - - (424) (424)
Resultado do exercicio (4.521) 7.569 313 3.361
Banca de Banca de
‘ Indicadores de balango Retalho Investimento Outros Total
— Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
- Caixa e aplicagdes em institui¢cdes de
o crédito 589 3.463.893 12.696 3.477.178
Crédito a clientes 571.782 122.150 16.942 710.874
”‘”‘ Activos financeiros disponiveis para venda - 8.302 2.851 11.153
Outros activos 21.504 247.149 (150.396) 118.257
) Total do Activo 593.875 3.841.494 (117.907) 4.317.462
(7 Recursos de instituigdes de crédito ; 697.564 (2.458) 695.106
o Recursos de clientes 270.348 3.042.121 (159.818) 3.152.651
; Outros passivos 328.049 94.241 (60.583) 361.707
— Total do Passivo 598.397 3.833.926 (222.859) 4.209.464
e Total do Capital Préprio (4.522) 7.568 104.952 107.998
‘ Total do Passivo e Capital Préprio 593.875 3.841.494 {117.907) 4.317.462
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Em 31 de Dezembro de 2005, a contribuigdo liquida dos principais segmentos de negécio é

— apresentada como se segue:

- . . Banca de Banca de
f‘ggzici?)(iil(i);;fige exploragio e de Retalho Investimento Outros Total
e Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
Juros e rendimentos similares 16.844 104.880 (3.195) 118.529
e Juros e encargos similares 7.749 95.379 (6.246) 96.992
_ Margem financeira 9.095 9.501 3.051 21.647
MMMMMMM Rendimentos de instrumentos de capital - - 634 634
Servigos e Comissdes e outros resultados de
— exploragéo 4.020 7.172 (3.371) 7.821
R Resultados em operagdes financeiras - (6.613) 5.238 (1.375)
— Custos com o pessoal e outros gastos
administrativos 14.669 5.209 4.070 23.948
- Amortizagdes do exercicio 114 31 300 445
) Total de custos operacionais 14.783 5.240 4.370 24.393
Imparidade e provisdes (3.210) 156 5.338 2.284
. Resultado antes de impostos (4.878) 4.976 6.520 6.618
o Impostos - - (1.953) (1.953)
| Resultado do exercicio (4.878) 4.976 4.567 4.665
e Banca de Banca de
Indicadores de balanco Retalho Investimento Outros Total
-~ Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
- Caixa e aplicagfes em institui¢Ses de
] crédito 245 3.562.037 19.814 3.582.096
Crédito a clientes 447292 150.236 33.542 631.070
""""" Activos financeiros disponiveis para venda - 28.562 4.734 33.296
Outros activos 17.080 245.744 (128.576) 134,358
k Total do Activo 464.617 3.986.579 (70.486) 4.380.710
‘‘‘‘‘‘ Depositos em instituigdes de crédito - 538.981 2.707 541.688
B Depositos de clientes 55.372 3.286.285 84.330 3.425.987
Outros passivos 414,123 155.526 (261.427) 308.222
~~~~~~~~ Total do Passivo 469.495 3.980.792 (174.390) 4.275.897
- Total do Capital Proprio (4.878) 5.787 103.904 104.813
: Total do Passivo e Capital Proprio 464.617 3.986.579 (70.486) 4.380.710
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42 Activos e passivos financeiros — justo valor

As demonstragdes financeiras do Banco sdo preparadas de acordo com o custo histérico, mas
modificadas pela aplicagdo do justo valor as rubricas de Activos e passivos financeiros detidos
para negociagdo ou reavaliados ao justos valor através de resultados, Activos disponiveis para
venda e Propriedades de investimento.

No que diz respeito & decomposi¢éo dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos
e passivos financeiros do Banco contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo
valor podemos comentar o seguinte:

As rubricas 2 vista, como sejam, Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades e
recursos em outras institui¢des de crédito (a ordem), Investimentos em filiais e empreendimentos
; conjuntos e restantes elementos activos e passivos do balango imensuraveis, o custo histérico foi
o considerado, devido a natureza de curto prazo destes instrumentos financeiros, como um justo
valor razodvel a atribuir aos mesmos.

Em relagdo as Propriedades de investimento e Activos financeiros disponiveis para venda, a

- aplicagfio do justo valor tem por base o prego de mercado dos instrumentos ai contidos, com
excepe¢do da participag@o na SIBS, a qual é registada ao custo histérico.

Por fim, no Crédito a clientes e institui¢des de crédito, Recursos de clientes e de institui¢des de
crédito e Activos ou passivos detidos para negociagdo ou ao justo valor através de resultados,
foram utilizados modelos de “Pricing” baseados no “Net Present Value”, dos cash outflows e
<<< - inflows futuros esperados, os quais t&ém em conta as condi¢des de mercado para os instrumentos
em causa, o “Time Value”(taxa de desconto), a “Yield Curve” e ainda factores de volatibilidade.

64



- Deutsche Bank (Portugal), S.A.
: Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

A decomposigdo dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
— financeiros do Banco contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo valor é
analisada como segue:

2006
T Disponfveis Custo Valor Justo
Negociagiio para venda amortizado Outros contabilistico valor

[ Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais - - - 102.262 102.262 102.262
Disponibilidades em
— outras instituigdes

de crédito - - - 6.915 6.915 6.915

n Aplicagbes em
instituigdes de crédito - - 3.368.001 - 3.368.001 3.375.477
Crédito a clientes - - 710.874 - 710.874 712.030

Activos financeiros

detidos para
— negociagao 57.746 - - - 57.746 57.746
| Activos financeiros

disponiveis para

venda - 11.153 - - 11.153 11.153
Propriedades de
s investimento - - - 2.223 2.223 2223
' Investimentos em filiais
e associadas - - - 12.248 12.248 12.248
57.746 11.153 4 078.875 123.648 4.271.422 4.280.054
o Passivos financeiros:
. Recursos de outras
institui¢des de crédito - - 695.106 - 695.106 699.141
Recursos de clientes - - 3.349.758 - 3.349.758 3.355.020

Passivos financeiros

detidos para
e negociagdo 63.969 - - - 63.969 63.969
Outros passivos

financeiros ao justo

valor através de

resultados 202.244 - - - 202.244 202.244

~ Passivos
subordinados - - 45.286 - 45286 45.286
266213 - 4.090.150 - 4.356.363 4.365.660
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2005
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagiio para venda amortizado Outros contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos financeiros:
Caixa e disponibilidades
em bancos centrais - - - 54.816 54.816 54.816
Disponibilidades em
outras institui¢ses
de crédito - - - 21.568 21.568 21.568
Aplicagdes em
institui¢des de crédito - - 3.505.712 - 3.505.712 3.510.761
Crédito a clientes - - 631.070 - 631.070 636.462
Activos financeiros
detidos para
negociagio 93.716 - - - 93.716 93.716
Activos financeiros
disponiveis para
venda - 33.296 - - 33.296 33.296
Propriedades de
investimento - - - 2.748 2.748 2.748
Investimentos em filiais
¢ associadas - - - 12.022 12.022 12.022
93.716 33.296 4136.782 91.154 4.354.948 4.365.389
Passivos financeiros:
Recursos de outras
institui¢des de crédito - - 541.688 - 541.688 544.067
Recursos de clientes - - 3.565.739 - 3.565.739 3.583.201
Passivos financeiros
detidos para
negociagéo 100.025 - - - 100.025 100.025
Qutros passivos
financeiros ao justo
valor através de
resultados 134.587 - - - 134.587 134.587
Passivos
subordinados - - 45.196 - 45.196 45.196
234.612 - 4.152.623 - 4.387.235 4.407.076
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43 Gestdo de risco

A grande variedade de negécios, obriga a que sejam identificados, medidos, agregados e geridos
efectivamente os riscos do Banco assim como, a alocagdo apropriada do capital usado pelas areas
utilizadoras do mesmo.

Estes riscos sdo geridos através de uma definigdio clara de regras, estruturas responsiveis e
monitorizagdo dos resultados, totalmente em linha com o que € definido pelo Deutsche Bank AG.

Os Principios de “Risk Management” estdo substanciados na gestdo dos riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional e reputacional, em total coordenag@o com os érgdos de gestdo da
organizagdo, a nivel local quer a nivel global. A fung¢do que gere estes riscos é independente das
areas de negdcio.

Categorias de risco

Risco de crédito — Calculado com base em todas as transacgdes vivas, que originam um direito de
reclamacéo sobre qualquer credor. O risco de crédito é o que tem maior peso.

O Banco mede e gere o risco de crédito de acordo com os seguintes principios:

- Todas as areas de negdcio, nos seus processos de decisdo de concessdo de crédito, seguem os
mesmos modelos standards.

- A aprovagdo dos limites de crédito para contrapartes ou para clientes individuais, obedece sempre
: a procedimentos e estratégia de concessdo de crédito comuns ¢ tem sempre presente o racio de
o risco versus rentabilidade do mesmo.

. - Qualquer alteragdo a condigdes inicialmente aprovadas requer nova aprovagéo de crédito.

- - S6 sdo dados poderes de aprovagdo de crédito aos funciondrios que tém qualificagdes,
experiéncia e treino suficiente para este acto.

- E feita uma revisdo periddica aos poderes instituidos.

- Séo analisados numa base consolidada por credor, todos os créditos existentes na instituigdo. Por
— credor define-se uma entidade individual ou um grupo de entidades que tenham alguma relagio
entre si quer de participagdes, direitos de voto ou outro tipo de controlo.

Risco de Mercado — Mensurado de acordo com as incertezas e variagdes de pregos de mercado ou
1 taxas, (taxas de juro, precos de ac¢les, taxas cambiais ou “commodity prices™) e os seus niveis de
o volatilidade ou a correlagdo entre os mesmos.

Nesse sentido foram identificados 4 tipos de riscos, risco de taxa de juro, risco de cotagdo, risco
cambial e risco de “commodity”, sendo os mesmos aplicados tanto aos livros de trading como aos
de “non-trading”.

67



Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

Para a andlise e medi¢do destes riscos ¢ usado uma combinagdo de varios métodos, como por
exemplo o “Value-at-Risk” (VaR) e “Stress testings”. O modelo de “Value-at-Risk” foi
desenvolvido pelo Deutsche Bank AG e aprovado pelo BaFin em 1998 e tem sido periodicamente
revisto e sujeito a aprovag#o.

Risco de liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Banco de cumprir com as suas
obrigacbes de pagamento na sua data efectiva. A gestdo deste risco salvaguarda a capacidade do
Banco em cumprir com as referidas obrigagses.

O controlo inicia-se nas posi¢des “intra-day”, gerindo todas as ordens de pagamento diarias

p >
projectando os “cash-flows” e acedendo aos depdsitos das contas junto dos Bancos Centrais, e
acabando nos perfis das maturidades mais longas de todos os activos e passivos.

Foi desenvolvida pelo Deutsche Bank AG uma ferramenta (“Lima System”), que produz para os
Orgdos de gestdo uma informagéio didria sobre a posi¢do de liquidez. Esta posigdo de liquidez é
posteriormente sujeita a “stress testings” de modo a se perceber como se comporta as necessidades
de liquidez em cenarios de crise nos mercados.

Para todos os activos e passivos que ndo tém uma maturidade especifica, ou para os registos em
“off-balance sheet” sdo modeladas maturidades para os mesmos baseadas em estatisticas de
comportamento dos seus “cash-flows”.

Risco operacional - Risco potencial incorrido por erros relacionados com os empregados, falhas na
documentagdo ou especificagdio a pedido dos clientes, falha tecnoldgica, falha de infra-estrutura ou
algum desastre ndo previsto.

Nesta defini¢do incluimos risco legal e risco regulatdrio mas, excluimos o risco de negécio.
Este risco é medido usando os seguintes procedimentos:
-Identificando as areas com maior potencial risco;

-Registando e identificando contabilisticamente todos os custos incorridos com percas
operacionais num sistema global;

-Trabalhando estatisticamente a informagdo dos factos passados de modo a se identificar
antecipadamente factores futuros.

Ferramentas usadas para mensurar o risco

E utilizada um conjunto de ferramentas e métricas para monitorizar e gerir os varios riscos.
Algumas dessas ferramentas sio utilizadas para mais do que um tipo de riscos, enquanto que outras
sdo feitas a medida das especiais particularidades da categoria de risco que esteja associado. Como
mais relevantes temos:

“Value-at-Risk”

A técnica do “Value-at-Risk” € usada para quantificar o risco da carteira de “trading” a valores de
mercado. O VaR mede a perca potencial, em condigdes normais de mercado, que nfo excede um
determinado nivel de confianga ¢ para um determinado periodo.
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“Stress Testing”

Dado que o célculo do VaR ¢ baseado em dados historicos recentes ¢ dentro de um determinado
nivel de confianga reflecte as percas potenciais, em condigdes normais de mercado, o “stress test”
ajuda-nos, num mercado em condi¢des extremas, a melhor determinar/potenciar o risco das
exposigdes e as percas potenciais para o Banco.

Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagGes recentemente emitidas, mas que ainda nio entraram em
vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras, podem
ser analisadas como segue:

IFRIC 8 — Ambito da aplicagdo da IFRS 2

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 a IFRIC
8 - Ambito da aplicagdo da IFRS 2 e a sua aprovagdo pela Comissdo Europeia foi em 8 de
Setembro de 2006.

Esta interpretagfo clarifica que a IFRS 2 - Pagamentos baseados em acgdes se aplica as situagBes
em que a entidade efectua pagamentos com base em ac¢des por um valor aparentemente nulo ou
residual. A IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor que o justo valor do
instrumento de capital atribuido ou das responsabilidades assumidas, esta situagdo indica,
normalmente que outro beneficio foi ou ira ser recebido pelo que se aplica o IFRS 2.

Este IFRIC ¢ mandatério e aplicavel a periodos anuais que tiveram inicio em ou apds 1 de Maio de
2006.

O Banco ndo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopgéo do IFRIC 8.
IFRIC 9 — Re-avaliagdo dos derivados embutidos

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Margo de 2006 a IFRIC
9 Re-avaliagéo dos derivados embutidos € a sua aprovagdo pela Comissdo Europeia foi em 8 de
Setembro de 2006.

Esta interpretagdo clarifica que o momento de re-avaliagdo da separagfo dos derivados embutidos
devera ser apenas quando existirem alteragdes aos proprios contratos.

Este IFRIC ¢ mandatério e aplicavel a periodos anuais que tiveram inicio em ou ap6s 1 de Junho
de 2006.

O Banco ndo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopg¢éo do IFRIC 9.
IFRIC 10 - Reporte Financeiro Interino e Imparidade
O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 20 de Julho de 2006 a IFRIC 10

Reporte financeiro intercalar e imparidade e esta prevista a sua aprovagédo pela Comissdo Europeia
para o segundo trimestre de 2007.
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Este IFRIC proibe a reversdo das perdas por imparidade reconhecidas nos periodos interinos
anteriores, relativamente a Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou activos
financeiros registados ao custo,

Este IFRIC ¢ mandatério para exercicios a partir de 2007 e a sua aplicag@o sera prospectiva para
Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou activos financeiros registados ao custo, a
partir da data primeira data de adopg¢io da IAS 36 - Imparidade dos activos e da IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e mensuragéo pela primeira vez.

O Banco néo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopgéo do IFRIC 10.
IFRIC 11 - IFRS 2 — Transacgdes com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a
IFRIC 11 IFRS 2 — Transacg¢6es com Treasury shares e Grupo e esta prevista a sua aprovagéo pela
Comissdo Europeia para o segundo trimestre de 2007. Este IFRIC aborda dois assuntos distintos:

1. a) Contratos onde uma entidade atribui aos seus empregados direitos a instrumentos de capital,
e terd que optar em pagar em acgdes proprias ou terd que adquirir instrumentos de capital de outra
entidade para satisfazer a suas obriga¢des perante os seus colaboradores;

b) Contratos onde aos colaboradores de uma entidade sdo atribuidos direitos a instrumentos de
capital dessa entidade.

2. Contratos de pagamento com ac¢des proprias que envolvem duas ou mais entidades do mesmo
Grupo.

Este IFRIC é mandatorio para exercicios a partir de 1 de Janeiro de 2007.
O Banco ndo espera vir a ter nenhum impacto com a adopgédo do IFRIC 11.

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes e adenda complementar ao IAS I - Apresentagdo
das demonstragdes financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 18 de Agosto de 2005 a IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgagdes e adenda complementar ao IAS 1 - Apresentagdo das
demonstragdes financeiras. A IFRS introduz novos requisitos para melhorar a informagio
divulgada nas demonstragdes financeiras sobre os instrumentos financeiros. Substitui a IAS 30 -
Divulgagdes nas demonstragdes financeiras de bancos e de instituigdes financeiras similares e
alguns dos requisitos da IAS 32 - Instrumentos financeiros: divulgagdo e apresentagdo. A adenda a
IAS 1 introduz novos requisitos para divulgacSes sobre o capital da entidade.

Actualmente o Banco estd a avaliar o impacto da adopgfio desta norma, nfdo tendo ainda
completado a sua analise.

IFRS 8 — Segmentos operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
Segmentos operacionais e estd prevista a sua aprovagdo pela Comissdo Europeia para o segundo
trimestre de 2007.
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A IFRS 8 - Segmentos operacionais define a apresentagdo da informagdio sobre segmentos
operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, areas geograficas onde a
entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade devera
reportar a sua informagdo nas demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterard a
IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita & informag#o a ser seleccionada para reporte
financeiro interino. Uma entidade tera também que fazer uma descri¢do sobre a informagio
apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagGes, assim como uma breve descrigio
de como os segmentos sdo construidos.

Esta norma ¢ de aplicagdio mandatéria para exercicios a comegar em ou a partir de 1 de Janeiro de
2009.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢do desta norma.
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