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m maximos histor

ActivoBank J

ActivoBank

Prudéncia com maxima eficiéncia

Para o ActivoBank, o tltimo més ficou

marcado pelo que ja se chama uma

“guerra cambial”. Segundo o departa-

" mento de marketing do banco, “esta si-
tuagdo teve o seu caso mais extremao no
iene que desvalorizou mais de 30% face
a0 euro desde Agosto de 2012 e na libra
esterlina e o délar americano que valori-
zaram cerca de 10% face ao euro, no mes-
mo periodo”. Ainda assim, e apesar do
risco que o actual cendrio cambial impli-
CaparaaZona Euroe, em particular, para
aAlemanha, o banco ndo faz qualquer al-
teragdo as carteiras de fundos recomen-
dadas para o més de Marco.

No periodo, ambos os portefdlios de
fundos valorizaram, com destaque para
acarteira com perfil prudente que alcan-

_ Gou o valor mais elevado de sempre de-
vido, sobretudo, ao desempenho do fun-

do BNY Mellon Long Term Global Equity,
que beneficiou do bom momento do mer-
cado accionista norte-americano. Esta
carteira, além de ser a mais rentével en-
tre as congéneres com o mesmo perfil ao
registar um ganho anualizado de 4,95%,
continua a liderar o ranking de eficiéncia,
de acordo com o racio de Sharpe.

Na carteira indicada a investidores
menos avessos ao risco, os fundos Par-
vest Equity USA, o fundo sectorial Skan-
dia Technology e o fundo ancora UBS
Equity foram os principaisimpulsionado-
res doganho de 1% registado pelo porte-
fdlio no periodo em andlise, Este porte-
folio soma uma rendibilidade efectiva li-
quida de impostos de 21,4%, o que |he
confere a segunda posigao em termos de
rendibilidade entre os congéneres como
mesmo perfil.

CARTEIRA PRUDENTE

50% UBS SF Yield (EUR) BG

10% Morgan Staniey Euro
Carparate Bond B

10% Skandia Emerging Market
Debt Euro Hedg_?d A

10% BNY Mellon Lang Term
“Global Equity A

rendibilidade 43 meses 18,75% Rendibilidade anualizada 8,95%
Desvio padrao 4,78% indice de Sharpe 1,048

CARTEIRA AGRESSIVA
40% UBS SF Equity (EUR) 86

10% Parvest Equity USA N

10% Pimco High Yield Bond
(EUR Hedged) E

10% BNY Mellon Long Term
Global Equity A

10% Skandia Technology C

10% BNY Melion Glabal Real Return A

10% Pictet Emerging Markets Index R USD

Rrendibilidade 43 meses 21,8% Rendibilidade anualizada 5,60%
Desvio padrao 12,63% indice de Sharpe Oy484

Best™

Banco Best

Mais uma pitada de accoes

Em meados de Fevereiro, a carteira de
fundos agressiva indicada pelo Banco
Best atingiu o valor maximo de sempre
a0 somar um ganho anualizado de
4,4%, enquanto a carteira prudente fi-
cava apenas a algumas décimas do mes-
mo feito. Recordes a parte, o banco re-
comenda algumas altera¢bes a ambas
carteiras para o més de Mar¢o como in-
tuito de ajustar os portefdlios a conjun-
tura mais pasitiva. “Este més decidimos
alterar um pouco o perfil de risco da car-
teira Prudente, Em vez de Obrigacdes
High Yield, onde tinhamos 20%, passa-
mos a ter mesmo um fundo de acgdes,
embora com uma exposi¢ao inferior de
15%. Também as componentes de Mo-
netario e Alternativos (onde tinhamos
um fundo de obrigagdes que permitia
cobrir eventuais desvalorizagbes do

CARTEIRA PRUDENTE
45% PIMCO GIS plc Global Advantage

E Acc EUR (Hdg)

20% Schroder ISF Strategic
Bond B EUR Hdg Acc

euro) foram substituidas por dois fun-
dos de obrigagoes com grande flexibili-
dade e duracde reduzida”, explica a
dierccdo de marketing do banco. Neste
sentido, sdo excluidos os fundos AXA
Global High Yield Bond, UBS Bond Cur-
rency Diversifier e ES Liquidez e entram
os fundos PIMCO GIS Global Advantage,
Allianz RCM Europe Equity Growth e
Schroder ISF Strategic Bond.

Nos portefolios de fundes indicado a
investidores menos avessos ao risco, o
banco faz apenas uma alteragdo ao
substituir a exposicdo ao mercado de
matérias-primas, através do fundo Von-
tobel Belvista Commodity, pelo ING Ren-
ta Fund Emerging Markets Debt, um fun-
doque investe em obrigacdes de paises
emergentes, também presente no por-
tefdlio com perfil prudente.

15% Allianz RCM Europe Equity
Growth CT EUR Acc

20% ING (L) Renta Fund EM
Debt X EUR Hdg

Rendibilidade 43 meses 11,51%b Rendibilidade anualizada 3,11%
Desvio padrio 3,21% indice de Sharpe 0,97

CARTEIRA AGRESSIVA

25% Threadneedle American
Extended Alpha R EUR

25% Vontobel Fund Emerging
Markets Equity HE

40% Allianz RCM Europe
Equity Growth CTEUR

10% ING (L) Renta Fund
EM Debt X EUR Hdg

Rendibilidade 43 meses 16,51% Rendibilidade anualizada 8,39%
Desvia padrac B,32% Indice de Sharpe 0,53

Banco Big

Mais acc¢oes chine

“A diminuicao da incerteza politica em
paises como os Estados Unidos, Japdo,
China e talia acompanhada do 'efeito sus-
pensorio' potenciado pelos principais
bancos centrais sdo factores que tém con-
tribuido para o restabelecimento dos ni-
veis de confianca dos investidores™. £ as-
simque Rui Broega, director de Asset Ma®”
nagement, explica o rali nos pregos da ge-
neralidade dos activos em 2012 e no ini-
cio de 2013. 0 banco recomenda a adop-
ao de algumas mudancas para agarrar
oactual sentimento positivo.

Na carteira de fundos prudente, que
atingiu em Fevereiro o valor mais eleva-
do de sempre, 0 banco recomenda duas
alteragdes de fundos e uma mao cheiade
ajustes. Os fundos de obrigagoes Frank-
lin Strategic Income e o JPMorgan Inco-
me Opportunity sdo substituidos pelos

CARTEIRA PRUDENTE

20% Invesco Balanced-Risk Allocation £

10% Ihreadneedle Globa
Equity Income Fund EUR

10% JPMorgan Investment Funds
- Europe Strategic Dividend Fund

Rendibilidade 43 meses 15,41% rendibilic
Desvio padrao 4,98% indice de Sharpe O

CARTEIRA AGRESSIVA

10% Fioneer .'EE._E."'_’.U""‘“”" Players C

15% Fidelity China Focus Fund A USD

15% Threadneedle Global
Equity Income Fund EUR

10% JPMorgan Global Focus D

Rendibilidade 43 meses 11,97% Rendibifid
Desvio padrao 8,90% indice de sharpe O
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Os portefdlios de fundos recomendados continuam

1COS

a capitalizar o optimismo dos mercados. Em Fevereiro,

o ganho médio situou-se em cerca de 1%, o que levou seis
das oito carteiras recomendadas a registarem o valor mais
elevado de sempre. ActivoBank e o Deutsche Bank
continuam a liderar rendibilidades nos perfis prudente

e agressivo, respectivamente. soaum maorinua magrimaggmaicom

5ds

fundos Pionner Funds Strategic income e
JPMorgan Strategic Dividend. Nos ajus-
tes, destaque para a redugdo da exposi-
cdoadivida deempresas e na concentra-
(A0 em apostas mais locais, em particu-
lar, nos blocos europeu e pafses emergen-
tes, seja em termos de obrigagdes ou de

ias, neste segmento de activos,
ha um reforgo da exposicao a estratégias
accionistas que privilegiem empresas que
apresentem taxas de dividendo interes-
santes, com € o caso dos fundos JPMor-
gan Europe Strategic Dividend e Thread-
needle Global Equity Income.

Na carteira agressiva, 0 banco propde
trés substituicbes e alguns ajustes, com
destaque paraaentradadofundodeac-
¢oes da China, Fidelity China Focus, cujo
peso de 15% na carteira revela uma apos-
ta estratégia do banco neste mercado.

Deutsche Bank

Deutsche Bank

De olhos no Oriente

Mais dois recordes a registar. Em Feverei-
1o, ambos portefolios de fundos recomen-
dados pelo Deutsche Bank avangaram
para novos maximos histricos, com des-
taque para a carteira indicada a investi-
dores com perfil agressivo, cuja rendibi-
lidade anualizada ascende a 783%.
Para Marco, o banco alemdo espera
alguma volatilidade no mercado. “Embo-
ra a situagdo no lado da receita do fiscal
cliff tenha sido resolvida, o acordo para
0s cortes na despesa foi adiado para Mar-
0. As previsdes de impostos apresenta-
das no projecto de lei redigido em finais
de 2012 prevéem uma queda de 1% no
Produto Interno Bruto (PIB) real em 2013,
também reflectida nas nossas projec-
Oes”, explicam os especialistas do ban-
o, sublinhando que, ainda assim, o adia-
mento do acordo foi bem recebido pelos

mercados de ac¢des, “mas as negocia-
céies a decorrer nas proximas semanas
esperam-se complicadas, o que pode pro-
vocar alguma pressao de venda no mer-
cado™.

Segundo o banco alemao, “Com o in-
dice S&P 500 em mdximos dos Ultimos
cinco anos, é possivel gue as acgdes ame-
ricanas estejam temporariamente sobre-
valorizadas”. Apesar do receio, o banco
recomenda apenas uma alteragdo na car-
teira agressiva para o més de Margo: uma
redugdo da exposicdo do fundo BlackRock
Global Allocation em troca da abertura
de posicao no fundo de acgdes asiaticas
Franklin Templeton Asian Growth, gerido
pelo emblematico gestor Mark Mobious,
assente na premissa que esta zona eco-
ndmica é actualmente um dos principais
motores da economia mundial.

10% Templeton Global Bond N
10% Invesco Euro Corporate Bond E

10% Pioneer Global Aggregate
Bond A EUR

15% Pictet-Emerging Local
Currency Debt-HR EUR

15% Pioneer Strategic Income C EUR

% anualizada 4,11%

CARTEIRA PRUDENTE

30% BlackRock Global Dynamic Equity

5% DWS invest Top Dividend NC

5% BlackRock Global
Allocation E (€ Hedged)

A

21% Schroder Strategic
Bond 8 (EUR Hedged)

12% Schroder Global
Corporate Bond B

10% BlackRock Giobal
" igh Vild Bond £

.~ 5% Templeton Global Bond N EUR-HI
12% Pimco GIS Total Return Bond £

Rendibilidade 43 meses 16,82% Rendibilidade anualizada 4,47%
Desvio padrao 5,72% indice de Sharpe 0,78

10% BNY Mellon Global Equity
Higher Income Fund A

15% Blackrock Global Allocation £2

10% Invesco Global
Structured Equity £

4 15% Pioneer Euro Aggregate Bond A

i

%anaalizadam

CARTEIRA AGRESSIVA

15% BlackRock Eurnpean E

5% Franklin Temp.
Asian Growth N Acc €-H1

10% DWS invest Top Dividend NC

5% BlackRock Emerging Markets £

30% «Franklin US Opportunities
Fund EUR Hdg

15% Templetan Global
Bond N EUR-HI

20% BlackRock Global
Allacation E (€ Hedged)

Rendibilidade 43 meses 30,76% Rendibilidade anualizada 7,83%
Desvio padrio anualizada 11,93% indice de Sharpe 0,66

como fc_:ram construidas
as carteiras?

« As carteiras prudentes

foram construidas para um prazo de investimento de trés anos e
sdo destinadas a aforradores conservadores que nao aceitam
perdas anuais de 4%.

e As carteiras agressivas
estdo desenhadas para um prazo de investimento minimo de
cinco anos e com um limite de perdas anuais até 10%.

O que é o desvio-padrao
e o Indice de Sharpe?

0 desvio-padrao é a medida estatistica que mede a volatilidade de
um activo, Logo, através deste indicador, os leitores poderdo
aferir quais as carteiras mais e menos arriscadas. Quanto ao
[ndice de Sharpe, trata-se de um indicador de eficiéncia de gestdo
que relaciona o retorno da carteira com o risco incorrido. Obtém-
se através do racio entre o retorno de um fundo subtraido pela
taxa de juro sem risco, e a volatilidade do fundo. No Entanto, para
simplificar, optamos por usar o racio entre retorno e o risco
anualizados para calcular o indicador.

Como fazemos as contas?

Para que a gestao das carteiras replique um investimento real
foram adoptadas algumas regras. Sempre que existem mais-
valias, é aplicado o regime fiscal em vigor. No caso dos fundos de
investimento estrangeiros, ha uma retengao de 25% da
rendibilidade efectiva obtida. 0 método utilizado para a apurar as
mais-valias é o first-in, first out. Ou seja, as primeiras unidades de
participacdo a serem adquiridas sdo as primeiras a ser alienadas.
Sdo contabilizadas comissdes de subscrigdo e resgate, caso
existam, e ndo sdo considerados refor¢os ou resgates de valor
inferior a 100 euros, pois alguns fundos ndo permitem
movimentos de t3o baixo valor. Por motivos editorias, os calculos
s4o realizados duas semanas antes da data de publicacao do
texto.

Fonte: Bloormberg, Megdcos, bancos. Rendibilidacde em euros Hauida de impostos eritre 27 de Juiho'de 2009 & 19 de
Feversin g8 2013
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