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Guia de fundos

SOLUCOES
PARA O SEU
DINHEIRO

i

Acordo grego
fundos de inv

- ’ -
A crise da divida CONHECA OITO CARTEIRAS DE FUNDOS
soberana
na Europa pode
ainda estar longe ActivoBank Para ActivoBank, o dltimo més foi ca-  posigdo das carteiras de fundos, algo  com perfil prudente recomendada
= racterizado por ganhos na generali-  que ndo fazia ha sete meses. pelo banco continua a ser a mais ren-
da res Ol ugao, peq uenos dade das classes de activos devidoao  No perfil prudente “optamos por re-  tavel eptre as congéneres ao registar
mas o aC()]‘d() aJ ustes acordo de corte da divida grega, que  tirar o fundo BNY Mellon Euroland  um ganho anualizado de 4,949.
i d contribuiu para atenuar aincertezae  Bond e incluir o fundo Morgan Stan-  Na carteira de fundos com perfil
ConSthI 0 em estimulou a apeténcia por activosde  ley Euro Corporate Bond comoobjec-  agressivo, o banco diminuiu o pesg do
a risco no seio dos investidores institu-  tivo de reduzir a exposicdo a divida  fundo sectorial Skandia Tec|
rel aga_o a0 corte cionais, e pela continuagdo da divul-  publica europeia por trocadeumau- do BNY Mellon Long Term Global
da d_lVlda gagao de bons indicador:s economi-  mento da exposicdo a divida corpora-  Equity para reforgar a aposta ngs mer-
’o . cos do outro lado do Atldntico. Para  te europeia”, explicam os especialis-  cado norte-americano, através dos
da Gre(:ladammou Abril, 0 banco decidiu alterar a com-  tas do banco. A carteira de fundos  fundos Pimco High Yield Bond, que in-
os Investidores
e 0s activos Banco Best Apds realizar algumas alteragdes s manter-se inferior 4 registada pela  can Retail, ambos presentes nos dois
: s carteias de fundos no més passado, carteira prudente, mesmo perante  portefélios.
de I'!SC() Voltaram Carte I r.a- devido aincerteza gerada pelacrise um cendrio de bull market nos mer-  Até meados do més de Margo, o pri-
< grega, o Banco Best optou por ndo  cados accionistas. meiro acumulava um ganho proximo
a brilhar, Desde agressiva
. s realizar alteracbes aos portefdliosde A semelhanga dos restantes portefé-  dos 5%, enquanto o segundo avan-
¢ G
O INiClo d() ano, gan ha terreno fundos recomendados. Tal como as  lios, a componente accionista foi res-  ava mais de 6%. Devido ao maior
0 ganh 0 méle congéneres, as carteiras recomenda-  ponsdvel pelo desempenho consegui-  peso da componente accionista na
i das pelo banco registaram um més  do, com destaque parao fundodeac-  carteira de fundos agressiva, este
daS carteiras de Margo positivo, com especial des-  ¢bes europeias Allianz Europe Equity  portefdlio deu um salto de 2,2% na
d ﬁ d taque para o portefdlio agressivo cuja ~ Growth e para o fundo de acgdesnor-  primeira metade do més de Margo,
c 0Ss rendibilidade acumulada teimavaem  te-americanas Threadneedle Ameri- o que Ihe permitiu superar o desem-
recomendadas
supe€ra os 6%. Banco BIG Em Margo, as carteirae de fundos re-  um ganho de10,6%, enquanto acar-  alteragdo as carteiras recomendadas.
p d .Y : comendadas pelo Banco Big mantive-  teira indicada a investidores mais  Em Margo, o destaque na carteira de
ruaencia ram a tendéncia dos Ultimos meses.  agressivos soma 7,6% desde o inicio  fundos prudente vai para o fundo ING
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supera audacia

Porém, ao contrario do que acontece
com os restantes bancos, o portefdlio
de fundos com perfil prudente man-
tém-se mais rentavel que o portefd-
lio com perfil agressivo, apesar da re-
cuperagao dos mercados accionistas.
Em termos acumulados, a carteira de
fundos com perfil prudente acumula

das recomendagdes, em Julho de
2009.

Para Abril, os especialistas do Banco
Big consideram que a conjuntura dos
mercados ndo se alterou significativa-
mente ao ponto de os obrigarem a re-
ver o posicionamento e, neste senti-
do, optaram por ndo realizar qualquer

Global High Dividend, cuja valoriza-
¢do ascendia a mais de 3%, enquan-
to no portefélio de fundos com perfil
agressivo, os fundos de acgdes Fide-
lity Global Opportunities e o Pictet
Global Megatrend Selection eram os
principais catalisadores da carteira
devido a valorizagdo dos mercados

Deutsche Bank

As carteiras recomendadas pelo obrigacionista. de 9,1% liquido de impostos.
P I’t .l: L I . Deutsche Bank continuam nasendados  No portefdlio de fundos aconselhadoa  Apesar dos ganhos mensais consecuti-
orte 0 10 : ganhos. No portefdlio prudente, que  investidores menos avessosaorisco,05  vos, 0s espedialistas do Deutsche Bank
acumula o segundo maior ganho entre  fundos de accbes BlackRock European  optam por nao realizar quaisquer alte-
a'.gI’E‘SSIVO vinca as carteiras com este perfil, o destaque e o Parvest Equity USA forma os princi-  ragdes as carteiras para o més de Abril.
I |deran§a vai para o fundo de acgbes globais  pais catalizadores do desempenhomen-  "Os recentes dados macreecondmicos

BlackRock Global Dynamic Equity, cujo
desempenho foi determinante para
mais um més positivo para a carteira,
que também beneficiou da valorizagdo
dos principais segmentos do mercado

sal do portefdlio agressivo mais renta-
vel. Desde que se iniciaram as recomen-
dagoes, a certeira indicada pelo banco
alemdo soma um ganho acumulado de
25,7%, 0 equivalente a um ganho anual

SUgerem que a economia norte-ameri-
cana estd a recuperar gradualmente, su-
portada pelo mercado de trabalho”, ex-
plicam os especialistas do banco, subli-
nhando que o mercado imobilidrio dos
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impulsiona
estimento

veste em obrigagdes de risco eleva-
do, e do fundo de acgdes regionais
Parvest Equity USA. Segundo o ban-
o, ambas alteragdes pretendem “be-
neficiar da continuagao do bom mo-
mento dos mercados norte-america-
nos.” Desde que se iniciaram as reco-
mendagbes, a carteira de fundos com
perfil agressivo acumula um ganho de
17,2%, o equivalente a um ganho
anual de 6,2% liquido de impostos.

AS CARTEIRAS PRUDENTES
foram construidas para um prazo
de investimento de trés anos e sdo destinadas

_ a aforradores conservadores que ndo aceitam

perdas anuais superiores a 4%.

CARTEIRA PRUDENTE

| 109 Morgan Stanley Euro

10% Templeton Global Bond Corporate Bond B

(EUR Hedged) N

10% Pimca High Yield
Bond (EUR Hedged) E 509% UBS SF Yield (EUR) BG
10% BNY Melion Long
Term Global Equity A

10% BNY Mellon Global Real Return A

rRendibilidade 32 meses 13,87 %0 Rendibilidade anualizada 4,94%

AS CARTEIRAS AGRESSIVAS

estdo desenhadas para um prazo

de investimento minimo de cinco anos
e com um limite de perdas anuais

até 10%.

CARTEIRA AGRESSIVA

109 Parvest Equity USAN
10% Pimco High Yield Bond

(EUR Hedged) E

10% BGF World Gold
(EUR Hedged) E2

40% UBS SF Equity (EUR) BG

10% BNY Mellon Global
Real Return A

10% BNY Mellon Long

10% Skandia Technology C — Term Global Equity A

Rendibilidade 32 meses 17,19% rendibilidade anualizada ©,2%

penho da carteira mais conservado-
ra. Apesar da crise da divida sobera-
na ainda nao estar totalmente resol-
vida, o acordo alcan¢ado em relagdo
aGrécia animou os investidores e 0s
mercados, em particular, os activos
de risco onde se tém registado valo-
rizagoes que tém funcionado como
catalisadores dos portefdlios reco-
mendados pelos bancos de investi-
mento.

CARTEIRA PRUDENTE

2,5% Threadneedle American

20% Pictet Short-Ti
i rt-Term Retail Net EUR

Money Market EUR R

2,5%Allianz RCM Europe

: 30% Goldman Sachs Global
Equity Growth CT EUR

Fixed Income Hedged E

10% UBS (Lux) Bond SICAY
Currency Diversifier P EUR

10% Nordea-1 Swedish
Bond Fund E EUR

15% Schroder ISF Global

Corporate Bond B EUR Hdg

10% Pictet Emerging Local
Currency Debt HR EUR

Rendibilidade 32 meses 8,446%0 Rendibilidade anualizada 3,13%

CARTEIRA AGRESSIVA

10% Pictet-Emerging Local
Currency Debt-HR EUR

15% Threadneedle American
Retail Net EUR Acc

15% Pimco GIS Giobal

20% Allianz RCM Europe
High Yield Bond Fund E Eur Hdg

Equity Growth CT EUR
12,5% Vontobel Fund 5% UBS (Lux) Bond SICAV
Emerging Markets Equity HC

12,5% Goldman Sachs
Global Fixed income Hedged €

10% DB Platinum Commadity
Harvest R3C-E Acc

Rendibilidade 32 meses 9, 74%0 rendibilidade anvalizada 3,59%

accionistas a nivel global, mas ndo s6.
Apesar de apostas mais especificas, 0
fundo de acgbes norte-americanas
com enfoque no crescimento, o Inves-
co US Fundamental Growth, e 0 ING
Global High Dividend, um fundo que
investe em ac¢es de empresas boas
pagadoras de dividendos a nivel mun-
dial, também tém beneficiado a car-
teira de fundos agressiva indicada
pelo Banco Big.

CARTEIRA PRUDENTE

5% ING Global High

10% Schroder Global Corparate
Dividend X

Bond B EUR Hdg

mzﬁi‘gxﬁ;ﬂgﬂl 15% BNY Mellon Euroland Bond A
0% Threadnsedie 20% Pioneer Giobal

European High Yield EUR Aggregate Bond A EUR

15];» BGF Gluéla\
Allocation Hdg E EUR
AL 20% Invesco European Bond E

Rendibilidade 32 meses 10,68%b rendibilidade anualizada 3,92%

CARTEIRA AGRESSIVA

15% Threadneedle Global I
Equity Income Fund EUR

10% Pioneer US
Fundamental Growth CUSD

10% ING Global High Dividend X

209 Fidelity Global Opportunities £

10% JPMorgan Global Focus D

15% Pianeer Global
Aggregate Bond A EUR

10% Pictet Global
Megatrend Selection R LSD

Rendibilidade 32 meses 7,58% rendibilidade anualizada 2,81%

10% Fidelity European High Yield £ |r=

EUA também tem dado sinais de melho-
ra. Jd para a Europa e para as economias
emergentes, as expectativas sao diferen-
tes, mas ndo o suficiente para justificar
uma mudanga de estratégia dos porte-
folios. “Esperamos que a Europa enfren-
te uma pequena recessao e que os mer-
cados emergentes abrandem”, afirmam
os especialistas do banco, sublinhando,
porém, que o actual cendrio mantém-se
favoravel aos activos de risco.

CARTEIRA PRUDENTE

5% BlackRock Glabal Allocation E (€ Hedged)

12% Pimco GIS Total Return Bond E

30% BlackRock
10% Templeton Global Global Dynamic Equity

Bond N EUR-HL

10% BlackRock Global

High Yield Bond E 21% Schroder Strategic

12% Schroder Global Bond B (EUR Hedged)

Corporate Bond B

Rendibilidade 32 meses 11,70%b Rendibilicade anualizada &,28%

Fonte: Bloomberg, Negdcios, bancos. Rendibifidade em eurcs liuida de impostos entre 27 de Julho de 2009 & 16 de Mar(o de 2012,

CARTEIRA AGRESSIVA

5% BlackRock Emerging Markets E 15% BlackRock European E

2506 BlackRock Global
Allocation E (€ Hedged)
30% Parvest Equity USA N

25% Templeton Global
Bond N EUR-HI

Rendibilidade 32 meses 25,71% Rendibilidade anualizada 9,06%
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