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Guia de Fundos

SOLUCOES
PARA O SEU
DINHEIRO

ActivoBank i

ActivoBank

0S Maximos

Perfil prudente lidera na eficiéncia

Maio deverd ser mais um meés genero-
so para os portefolios recomendados
pelo ActivoBank. Até meados do més, a
carteira indicada a investidores agres-
sivos avangava 3.6%, a maior subida
mensal do ano e a quinta consecutiva.
Com este desempenho, influenciado
pelo fundo dncora UBS SF Equity, que
contribuia com guase metade do ganho
alcancado, pelo fundo de accdes euro-
peias Schroder Euro Equity, e pelos res-
tantes fundos de acgoes, o portefdlio
atingiu pela primeira vez um ganho
anualizado liquido de impostos supe-
rior a 7%.

No portefélio prudente, o més de
Maio também deverd ser positivo, No
periodo analisado, a carteira valorizava
1.6% e mantinha-se como a mais eficien-
te na gestao do bindmio retorno/risco,

CARTEIRA PRUDENTE

5% Schroder Furo Equity B

5% Morgan Stanley Eurg
Corporate Bond B
10% Skandia Emerging Marke!
Debt Euro Hedged A

segundo o indice de Sharpe. A carteira
segue com uma rendibilidade anualiza-
dade5,6% e uma volatilidade anualiza-
dade 4,6%, o equivalente a um nivel de
risco “médio/baixo”. No entanto, o ga-
nho conseguido nao era suficiente para
segurar a lideranca nas rendibilidades
conseguidas entre as carteiras com per-
fil prudente. Neste portefdlio, destaque
positivo para fundo misto UBS SF Yield
e para o fundo de ac¢des mundiais BNY
Mellon Long Term Global Equity. Pela ne-
gativa em ambas as carteiras, o desta-
que vai para o fundo de obrigagdes de
paises emergentes Skandia Emerging
Market Debt Euro Hedged, o Unico a per-
der valor no periodo analisado.

Para Junho, o ActivoBank ndo reco-
menda qualquer alteragdo as carteiras
indicadas.

 50% UBS SF Yield (EUR) BG

10% BNY Mellon Global Real Return A

10% BNY Mellon Lang Term
Global Enuity 4

10% Fidelity Funds - European High Yield &

Rendibilidade 46 meses 22,97% Rendibilidade anualizada 5,58%
Desvio-padrao @y61% indice de Sharpe 1,21

CARTEIRA AGRESSIVA

40% LBS SF Equity (EUR) BG

10% P Global Financials D

15% Schioder Euro EQuity B

10% BNY Mellon Long Term

Global Equity A

5% Skandia Emerging Market
Debl Euro Hedged A

10% BNY Mellon Global
Real Return A

rendibilidade 46 meses 30,86% rendibilidade anualizada ,23%
pesvio-padrao 12,19% indice de Sharpe 0459

Best™

Banco Best

Gestao de baixo risco

0s portefélios de fundos indicados pelo
Banco Best continuam a destacar-se
pela baixa volatilidade face a registada
pelos congéneres com o mesmo perfil.
Nas primeiras semanas de Maio, a car-
teira de fundos com perfil prudente, que
regista 0 menor desvio-padrao entre to-
das as recomendadas, avancava 1% ca-
talisada pelo fundo de obrigagdes Schro-
der ISF Strategic Bond e pelo fundo de
acgdes europeias Allianz RCM Europe
Equity Growth, que apesar de tera me-
nor ponderacdo dacarteira era o segun-
do maior contribuinte para o ganho. Dos
quatro fundos que compdem a carteira,
apenas o PIMCO Global Investors Series
Glabal Advantage perdia valor no més
de Maio. Em 2013, esta carteira acumu-
la um ganho efectivo de 2,5%.

Jd na carteira com perfil agressivo,

CARTEIRA PRUDENTE

45% FIMCO GIS plc Global
-\-ﬂ'vanI?EE E ACCEUR (Hqg\

22,50% Schroder (5F Strategue
Bond B EUR Hdg Acc

todos os fundos acrescentavam valor a
carteira, como fundo gerido pela Allianz
Global Investors a ser o maior contri-
buinte para o ganho de 2,5% registado
no periodo em andlise, devido a ser o ac-
tivo mais pesado. Desde que entrou para
a carteira, em Novembro de 2011, este
fundo valorizou 48%, um desempenho
que se tem revelado fundamental para
o0 ganho acumulado do portefolio des-
de entao. Todavia, o fundo que regista-
va a maior valorizacdo no periodo em
andlise era o fundo de ac¢Ges de empre-
sas norte-americanas Threadneedle
American Extended Alpha, ao registar
um ganho de 3,7%, Este ano, a carteira
agressiva acumula uma rendibilidade
efectiva de 79%.

Para Junho, 0 Banco Best nao reco-
menda alteracoes as carteiras.

12,50% Allianz RCM E

Growt

20% ING (1) Renta Fund
£M Debt X EUR Hdg

Rendibilidade 46 meses 14,21% rendibilidade anualizada 3,55%

Desvio-padran 3u13% indice de Sharpe 1,13

CARTEIRA AGRESSIVA

25% Threadneedle American Extended
Alpha REUR

25% Vontobel Fund Emerging
Markets Equity HC

40% Allianz RCM Europe Equity
Growth CT EUR

10% ING (L) Renta Fund EM Debt X ELUR Hog

Rendibilidade 46 meses 21,82% Rendibilidade anualizada 5,32%
Desvio-padrao 8,14% [ndice de Sharpe 0,65
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Diversificar para equilibrar

Para os especialistas do Banco Big, “0 seg-
mento de ac¢des continua com um regis-
to absolutamente notdvel no ano. Ainda
assim, em termos fundamentais a gene-
ralidade dos activos parecem negociar
perto do seu valor justo pelo que propo-
mos um aumento dos factores diversifi-
cadores da carteira”, explica Rui Broega,
Director de Asset Management do ban-
€0. Neste sentido, o banco propde redu-
2ir parcialmente a componente direccio-
naldas carteiras, de formaa equilibrar os
riscosa que estdo expostas. “Para tal, re-
forcamos nas carteiras a componente
afecta a estratégias multi-activos”, justi-
fica o responsavel.

Na carteira de fundos com perfil pru-
dente, gue nas primeiras semanas de
Maio avangava 1,3%, o banco recomen-
da a introdugdo do fundo Schroder Glo-

bal Multi Asset Income e a exclusdo do
fundo de obrigactes JPMorgan Income
Opportunity. Esta carteira soma um ga-
nho anualizado liquido de impostos de
4,85%, um resultado que continua a ser
superior ao portefdlio com perfil agressi-
vo, que tem uma volatilidade quase duas
VEZes superior.

Na carteira agressiva, o banco apos-
ta no segmento de fundos multi-activos,
mas atraves de um fundo gerido pela Pio-
neer Investments. “A alocagdo destes fun-
dos nas respectivas carteiras foi diferen-
ciado em funcao dos niveis de volatilida-
de historica que ambas as estratégias
apresentam”, dizo especialista do Banco
Big. Desde o inicio das recomendacdes,
em Julho de 2009, a carteira de fundos
agressiva acumula um ganho anualizado
de 4,6%, ja liquido de impostos.

CARTEIRA PRUDENTE

20% Invesco Balanced-Risk Allocanan E

10% Threadneedle Global Equity
Income Fund EUR

15% BNY Mellan Emerging Debt
I.E! -':UI'IQI"-W A EUR

15% Termpleton Glabal Bond N
5% Invesco Eurp Corporate Bond E

10% Schroder Global Multi
Asset Income B Hdg

5% Amundi Funds Bond Glcbal
Aggragate SU-C

20% Pioneer Strategic Income C EUR

Rendibilidzde 46 meses 19,76% Rendibilidade anualizada 4,85%
Desvio-padrio @,46% indice de Sharpe 1,09

CARTEIRA AGRESSIVA

10% JPMorgan Europe Equily Plus D

15% Fidefity China Focus Fund 4 USD

15% Threadneedle Global Equity
Income Fund EUR

10% BNY Meilon Emearging Debt Local
Currency A EUR

Rendibilidade 46 meses 18,64% rendibilidade anualizada 4,59%
Desvio-padrao 8,77% indice de Sharpe

10% BNY Mellon Glabal Equity Higher
Income Fund A

10% Pioneer Multi Asset Real
[ Return CEUR H

10% Invesco Global Structured
Equity E

20% Templelon Global Total Return N
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Depois da correccio em Abril, todas as carteiras de fundos superaram os
maximos de Marco e estabeleceram rendibilidades recorde em Maio. O
Deutsche Bank destronou o ActivoBank no perfil prudente e lidera agora
nas rendibilidades em ambos os perfis. Na carteira de fundos agressiva, o
ganho anual aproxima-se dos 9%, ja liquidos de impostos

JOAQUIM MADRINHA jmadrinha@gmail.com

==

ovetose s 2]

Deutsche Bank

Lider nos dois perfis

Apos cinco meses consecutivos a acumu-
lar valor, as carteiras de fundos recomen-
dadas pelo Deutsche Bank seguem am-
bas no primeiro lugar do podio em ter-
maos de rendibilidade e o portefdlio agres-
sivo, apesar de registar a maior volatili-
dade entre os congéneres com 0 mesmo
perfil, lidera também na vertente da ges-
tao do bindmio retorno/risco. Até mea-
dos de Maio, 0s ganhos das carteiras ron-
davam os 3%, reflectindo 0 bom momen-
to dos mercados. No portefolio de menor
risco, destaque para o fundo dncora da
carteira, o BlackRock Global Allocation,
que avangava mais de 6%. J4 nacarteira
agressiva, o fundo de ac¢des norte-ame-
ricanas Franklin Templeton US Opportu-
nities era o que mais contribula paraava-
lorizagdo mensal.

Para Junho, 0 banco propoe aumen-

tar a exposiao aos activos de risco em
ambas carteiras, Na prudente, o fundo de
acgoes com énfase em empresas boas pa-
gadoras de dividendos DWS Invest Top Di-
vidend dobra o peso para 10%, em troca
de um corte no peso dos dois fundos mais
pesados da carteira, o BlackRack Global
Dynamic Equity e o Schroder Strategic

Bond. Ja o portefdlio agressivo passaain- |
cluir o fundo de acgdes alemas DWS In- |

vest German Equities, em troca de uma
diminuicdo do peso do fundo de obriga-
¢oes mundiais Templeton Global Bond.

Paraobanco alemao, “uma melhoria
nos dados macroeconomicos, associada
auma liquidez sustentada poderd terum
efeito positivo nos mercados de risco, um
ambiente que podera continuar a favo-
recer acgbes em detrimento do mercado
de taxa fixa”.

CARTEIRA PRUDENTE

27,5% BlackRock Global Dynamic Equity

10% DWS Invest Top Dividend NC

_

5% BlackRock Global Allocation E Vi
(€ Hedged)

12% Pimco G1S Total Return Bond E |

1B,5% Schroder Strategic Bond B
(EUR Hedged}

12% Schroder Global Corporate

Band &

10% BlackRock Glabal High

o ¥ield Bond €
W

5% Templeton Global Bond N EUR-HI

Rendibilidade 46 meses 28,33% rendibilidade anualizada 5,89%
Desvio-padrao 5,80% indice de sharpe 1,01

CARTEIRA AGRESSIVA

15% BlackRock European £

5% DWS Invest German
Equities NC

59 Franklin Temp. Asian
Growth N Acc £.H1

10% DWS Invest Top Dividend NC

30% Franklin US Opportunities
10% Tempietan Global
_ Bond N EUR-HI

20% BlackRock Global
Allocatian £ (€ Hedged)

5% AlackRock Emerging Markets £

Rendibilidade 46 meses 38,70% Rendibilidade anualizada 8,97%
Desvio-padrio anualizado 11,61% indice de Sharpe 0,77

Fund EUR Hdg

Como fqram construidas
as carteiras?

» As carteiras prudentes

foram construidas para um prazo de investimento de trés anos e
sdo destinadas a aforradores conservadores que nao aceitam
perdas anuais de 4%.

e As carteiras agressivas
estdo desenhadas para um prazo de investimento minimo de
cinco anos e com um limite de perdas anuais até 10%.

O que € o desvio-padrao
e o Indice de Sharpe?

0 desvio-padrao é a medida estatistica que mede a volatilidade de
um activo. Logo, através deste indicador, os leitores poderdo
aferir quais as carteiras mais e menos arriscadas. Quanto ao
indice de Sharpe, trata-se de um indicador de eficiéncia de gestao
que relaciona o retorno da carteira com o risco incorrido. Obtém-
se através do racio entre o retorno de um fundo subtraido pela
taxa de juro sem risco, e a volatilidade do fundo. No entanto, para
simplificar, optdmos por usar o racio entre retorno e o risco
anualizados para calcular o indicador.

Como fazemos as contas?

Para que a gestao das carteiras replique um investimento real
foram adoptadas algumas regras. Sempre que existem mais-
valias, é aplicado o regime fiscal em vigor. No caso dos fundos de
investimento estrangeiros, ha uma retengdo de 25% da
rendibilidade efectiva obtida. 0 método utilizado para apurar as
mais-valias € o first in, first out. Ou seja, as primeiras unidades de
participagdo a serem adquiridas sdo as primeiras a ser alienadas.
Sdo contabilizadas comissbes de subscricdo e resgate, caso
existam, e ndo sdo considerados reforgos ou resgates de valor
inferior a 100 euros, pois alguns fundos ndo permitem
movimentos de tdo baixo valor. Por motivos editoriais, os calculos
sdo realizados duas semanas antes da data de publicagao do
texto.

17,006 Masi e
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Carteiras recomendadas
com retorno recorde
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