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SOLUCOES

PARA O SEU
DINHEIRO

A estratégia
agressiva do
Deutsche Bank
registou uma
rendibilidade

de 31,21%

nos primeiros

19 meses das
recomendacoes
dos
supermercados
de fundos.

A melhor carteira
prudente é

a do ActivoBank:
ganhou 13,14%
no mesmo
periodo.

Em Fevereiro,

0 Banco Best

€ 0 (inico a mexer
nos portefolios.
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CONHECA A EVOLUCAO DE OITO CARTEIRAS DE FUNDOS

ActivoBank

Queda

dos mercados
emergentes
contornada

0Os investidores de todo o mundo estao
a fugir das bolsas dos mercados emer-
gentes, Os especialistas explicam que
& uma fuga da incerteza. “Para além
dos receios sobre o crescente endure-
cimento da politica monetaria, num
contexto de forte subida dos precos
das matérias-primas agricolas, tam-
bém o risco politico destes paises foi
reavivado pelas revoltas populares no

Egipto e noutros paises do mundo ara-
be. Os recentes acontecimentos permi-
tem recordar aos investidores de que
05 paises emergentes (muitos dos
quais ainda nao tém democracias con-
solidadas) oferecem interessantes
oportunidades de crescimento, mas
também importantes riscos”, explica
Gongalo Gomes, da direcgdo de marke-
ting do ActivoBank.

0 dinheire retirado dos fundos de ac-
coes de mercados emergentes estd a
ser reinvestido nos chamados merca-
dos desenvolvidos. “Desta forma, nao
surpreende que 0s mercados accionis-
tas desenvolvidos (MSCI World) tenham
valorizado 1,66% (em euros) no perio-
do em andlise [semana que terminou
em 2 de Fevereiro], 0 que contrasta
com a desvalorizagdo de 5,38% (em eu-

Banco Best

Encurtar

a maturidade
das
obrigacoes

Banco BIG

JPMorgan
Global Focus
rende 5%

Numa altura em que a inflagao come-
a a subir um pouco por todo 0 mun-
do, o risco da subida das taxas de juro
comeca a pairar sobre os fundos de
obrigagdes. Se as taxas de juro come-
carem asubir aceleradamente, o valor
das obrigacdes detidas pelos gestores
de fundos caird a pique, porque os cu-
poes pagos por elas serdo menos
atraentes em relagdo a aplicagdes

como depositos a prazo.

Foi @ pensar num eventual aumento
das taxas de juro que a Direcgao deIn-
vestimentos do Banco Best decidiu tro-
car a posicao no fundo Pimco Total Re-
turn Bond por uma participagdo no
Schroder Strategic Bond. “O fundo da
Schroders tem uma duragao mais re-
duzida, 0 que diminui o impacto de
uma potencial subida das taxas de

Fevereiro foi um més tranguilo para os
portefélios de fundos recomendados
pelo Banco Big. Nenhum dos produtos
indicados por Rui Broega, o director da
gestdo de activos da entidade financei-
ra, apresentou uma desvalorizagdo du-
rante o (ltimo més. H3, no entanto, um
destaque: 0 JPMorgan Global Focus va-
lorizou-se ligeiramente mais do que 5%.

Deutsche Bank

Mexidas
evitadas
por motivos
fiscais

0 Deutsche Bank volta a liderar a lista
das estratégias mais rentaveis em Fe-
vereiro. Desde que esta rubrica foi lan-
cada pelo Negdcios em Julho de 2009,
a carteira agressiva desenhada pelos
responsaveis pela drea de investimen-
tos do banco de origem alema valori-
zou 31,21%, 0 que se traduz num ganho
anual de 18,96%. Embora ainda seja

juro”, explicam os especialistas do ban-
co. A duracdo do Schroder Strategic
Bond, isto é, 0 tempo que faltaem mé-
dia para as obrigages em carteira se
vencerem, é ligeiramente inferior a
dois anos.

0 Schroder Strategic Bond investe em
titulos de divida de todo o mundo, em
particular dos Estados Unidos da Amé-
rica. No inicio de Fevereiro, os gesto-

0 JPMorgan Global Focus ndo é uma
ideia exclusiva do Banco Big: ActivoBank
e Banco Best também o recomendam
nas suas carteiras de investimento. Con-
tudo, & Rui Broega quem mais confia no
produto da JPMorgan Asset Manage-
ment. O portefélio agressivo do Banco
Big coloca um guinto do capital nesse
produto, 0 mesmo que disponibiliza

para o Invesco Euro Corporate Bond.

0fundo JPMorgan Global Focus investe
numa carteira diversificada de ac¢bes
de pequenas, médias e grandes empre-
sas mundiais sobre as quais o gestor, Je-
roen Huysinga, acredite que estaoa um
preco atractivo e gue tém um elevado
potencial de subida. Segundo as Gitimas
informagdes da sociedade gestora, a

cedo para festejar (recorde-se que a
estratégia estd desenhada para aplica-
¢Bes a cinco anos), é uma marca que
pode surpreender muitos investidores.
Em Fevereiro, 0 Deutsche Bank decidiu
mais uma vez manter os portefdlios
inalterados. “Fiscalmente é eficiente e
[consideramos] que as carteiras estao
bem posicionadas para enfrentar as ac-

tuais condicdes dos mercados”, avisam
os especialistas. Ao ndo proceder ares-
gates de fundos, as mais-valias conti-
nuam a capitalizar porque ndo sdo alvo
de tributagao enquanto o dinheiro ga-
nho nao passar efectivamente pela
conta bancadria. No entanto, 0s respon-
saveis do Deutsche Bank dizem que de-
verd haver uma revisao no proxime



JORNAL DE &

Tiragem: 16096 Pag: XI

CISION”

Pais: Portugal Cores: Cor

Period.: Ocasional

ID: 34274046

28-02-2011 | Investidor Privado

Ambito: Economia, Negécios e. | Corte: 2 de 3

Area: 26,96 x 32,53 cm?

teiras chegam aos 30%

ros) dos mercados accionistas emer-
gentes (MSCI Emerging Markets)”, con-
tabiliza Gongalo Gomes. As carteiras
recomendadas pelo ActivoBank sairam
incolumes deste efeito, porque os por-
tefolios desenhados pelos especialis-
tas dos bancos ndo tém exposicdo di-
recta aos mercados emergentes. Alids,
nenhum funde recomendado apresen-
tou uma desvalorizagdo no tltimo més,

res responsaveis, Bhupinder Bahra e
Frederick Bourgoin , elegiam as obri-
gacbes da Government National
Mortgage Association e da Federal
Home Loan Mortgage Corporation (co-
nhecidas por Ginnie Mae e Freddy Mac)
como principais escolhas, secundadas
por titulos do tesouro estado-uniden-
se. 0 fundo seleccionado pelo Banco
Best tem cobertura cambial.

CARTEIRA PRUDENTE

AS CARTEIRAS PRUDENTES

foram construidas para um prazo

de investimento de trés anos e sdo destinadas
a aforradores conservadores que nao aceitam
perdas anuais superiores a 4%.

CARTEIRA PRUDENTE
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AS CARTEIRAS AGRESSIVAS

estao desenhadas para um prazo

de investimento minimo de cinco anos
e com um limite de perdas anuais

até 10%.
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maior aposta do responsavel de origem
holandesa sao as acgdes da petrolifera
Royal Dutch Shell. A seguir surgem os
nomes da quimica francesa Rhodia, da
norte-americana Cisco Systemse da ca-
nadiana InterOil. Ele ndo tem qualquer
acgdo portuguesa. No (ltimo ano, o
JPMorgan Global Focus rendeu cerca de
18%.

CARTEIRA PRUDENTE
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Apesar da perda de guase 3% do fun-
do DB Platinum Commodity Euro nas
Ultimas quatro semanas, a carteira
agressiva voltou a subir gragas a esca-
lada dos restantes trés produtos que
compdem essa estratégia. O BlackRock
European foi o melhor ao valorizar
quase 5%.
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