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Outubro mis
ara as carte

SOLUCOES
PARA O SEU
DINHEIRO

nar na premissa de que os fundamen-
tais das empresas estdo convidativos e
que o facto de o BCE se ter posiciona-
do como emprestador de tltimo recur-

tendem tirar partido do momento que
0s activos de risco apresentam, sem
descurar os equilibrios necessarios a
ter na gestdo do risco”.

r
Pedidoiminente  COMO EVOLUIRAM AS OITO CARTEIRAS DE FUNDOS
de ajuda .
financeira de
Id
Espanha, época de
resultados‘ e ActivoBank Num periodo marcado pela épocade  sempenho teve particular impactona  Emerging Markets Index. Através des-
s L2 resultados das empresas norte-ameri-  carteira de fundos agressiva, onde o te fundo, o banco pretende obter uma
C]el QO@S nos OU ro canas, as cirteiras recomendadaspelo  fundo sectorial n;l;andia Tec::r!;clogy exposigdo aos mercaI;I:ts emergentes
. ActivoBank avancam para mais um  pesa 10%, mas ndo é motivo jen-  napropor¢do equivalente ao peso que
- EStadOS UmeS troca com més de ganhos. “Apesar de ter come-  te para o banco mudar a exposicioao  cada pais tem na economia mundial e
3 cado ha pouco tempo, pode-se consi-  sector. 0 mesmo ndo se pode dizer da - aproveitar as vantagens destes merca-
deve rao em erge ntes derar ja um perfodo atribulado, comal-  aposta no sector aurifero iniciadahd  dos na actual conjuntura. “Além de con-
(_‘OI’]dlClO nar gumas empresas do sector tecnolégi-  umano. Atnicaalteracdorecomenda-  centrarem grande parte do crescimen-
x l ~ d coaapresentarem desempenhospreo-  da pelo banco para Novembro passa  to mundial, os multiplos destes merca-
€vo Ugao as cupantes em poucos dias”, explicaadi-  pela substituigdo do fundo BlackRock  dos estao em niveis historicamente bai-
carte | ras de reccdo de Marketing dobanco. Estede-  World Gold Fund pelo fundo Pictet  xos”, dizem os especialistas do Activo-
fundos em N . R
E assim que se pode classificar asmu-  quidez, um fundo especial de inves-  carteira de fundos indicada para in-
jfay
NO\.(‘ l]lb ro. Banco Best . dancas do Banco Best asduas cartei-  timento monetdrio de curto prazo  vestidores mais arrojados, o banco
ACt]VO Ba n_k ¢ Remode | ag ao rasde fundosl recomendadas. Segun-  que substitui o Goldman Sachs Glo-  adopta aestratégia inversa eliminan-
D i h B k do o banco, “este més optamos por  bal Fixed Income como ofundomais  do os fundos de obrigacdes. As ac-
cutsche Ban total concentrar as nossas exposicdesnas  pesado do portefdlio. Destaforma, 0 ¢des europeias, através do fundo
continu ama quatro principais estratégias de cada  portefélio abdica da ligeira compo-  Allianz RCM Europe Equity Growth,
5 perfil”. Na carteira prudente, a me-  nente accionista a qual estavaexpos-  aumentam o seu peso na carteira de
][de[‘af nos arriscada entre todos os porte-  to e passa a estar totalmente inves-  20% para 35%, seguidas pelas ac-
il . folios recomendados, o bancoaliena  tido em titulos de divida, deumafor-  ¢ées norte-americanas e de merca-
rendlbllldadcs nos cinco dos oito fundos que a compu-  ma diversificada em termos geogra-  dos emergentes, que passam ambas
perﬁs prudente e nham e introduz o Espirito Santo Li-  ficos e por estilo de obrigagbes. Na  a pesar 25% do valor do portefdlio.
agressivo,
. . Dadaamanutencaodasincertezasem  so, trard sustentabilidade ao movimen-  Em Outubro, os portefdlios de fundos
respectlvamente. Banco BIG torno da evolugdo da economia mun-  tode recuperagdo nosactivosderisco”,  registaram desempenhos opostos. Até
portefo'l iO dial e, em particular, da europeia, 0 justifica o director de Asset Manage-  meados do més, a carteira agressiva re-
JOAQUIM MADRINHA BancoBigndo faz alteracbes as cartei-  ment do banco, Rui Broega. Oespecia-  gistava uma perda de 0,6%, enquanto
jmadrinha@gmail.com p ru dente ras de fundos recomendadas e man-  lista explica ainda que a manutengio o conjunto de fundos que compdem o
n h Si s tém as posicdes desenhadasem Julho.  das posigdes neutral nas acgdes e portefdlio com perfil prudente avanga-
ga d pO an “0 mercado encontra-se a transaccio-  “overweight” em titulos de divida “pre-  va 0,7% e passava a ser a segunda car-

teira mais rentavel com este perfil.
Quanto a eventos que possam in-

fluenciar o rumo dos mercados e dos

portefdlios, 0 Banco Big destaca aevo-

Deutsche Bank

Apos um més de Setembro pautado
pelos anuincios das autoridades mo-

impacto no cambio euro/dolar que
leva o banco alemdo a realizar uma

ximo més propomos a troca do fundo
Parvest Equity USA pelo Franklin US

Reagl a0 netdrias da Zona Euro e dos Estados  alteragdo no portefdlio com perfil  Opportunities Fund EUR Hdg. Desta
aumento do Unidos da América e positivo para  agressivo no més de Novembro. “Are-  forma, mantemos a exposicdo de
ambas as carteiras de fundos reco-  dugdo dos receiosdeumarupturado  30% ao mercado accionista norte-

risco cambial

mendadas pelo Deutsche Bank, os da-
dos recolhidos até meados de Outu-
bro indicam que serd um més misto.
No entanto, as intervengdes do Ban-
co Central Europeu e da Reserva Fe-
deral norte-americana tiveram um

euro e o antincio de injec¢des massi-
vas de liquidez debilitaram a divisa
americana”, explica o banco, subli-
nhando que a moeda norte-america-
na foi penalizada pelos recentes
anuncios. Neste sentido, “para o pro-

americano, mas trocamos um veicu-
lo de investimento sem cobertura
cambial por outro com cobertura
cambial”, justifica o Deutsche Bank,
Até 19 de Outubro, a carteira com per-
fil agressivo continuava destacada na
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Bank, sublinhando que estas econo-
mias tém muitas armas de estimulo
economico, como a liberdade de de-
finigdo das taxas de juro, e possuem
um nivel de endividamento publico
e privado reduzido.

Para o ActivoBank, as eleigbes
norte-americanas a realizar no pro-
ximo dia 6 poderdo ter efeitos de
curto prazo nos mercados de capi-
tais.

Destaque também para o fundo de
matérias-primas, o Vontobel Fund
Belvista Commodity, que, em No-
vembro, triplica o peso que tinha
na carteira no més passado. Ape-
sar das mudangas, nao foram in-
troduzidos novos fundos no porte-
félio. Esta carteira continua a re-
gistar o menor desvio-padrdo en-
tre os portefdlios com perfil agres-
Sivo.

lugdo do cambio euro/dolar, poten-
cialmente favoravel a moeda euro-
peia, confessando que tal movimen-
to estd a surpreender, e a nuvem que
paira sobre o continente europeu
com o iminente pedido de ajuda fi-
nanceira por parte de Espanha.
Broega chama a atengdo também
para “possiveis surpresas nesta ear-
ning season com outlooks mais ne-
gros que os descontados”.

AS CARTEIRAS PRUDENTES

foram construidas para um prazo de
investimento de trés anos e sdo destinadas

a aforradores conservadores que ndo aceitam
perdas anuais de 4%.

CARTEIRA PRUDENTE
10% Skandia Emerging [ 10% Morgan Staniey Euro
Market Debt Euro Hedged A Corporate Bond B

10% Pimco High Yield Bond
(EUR Hedged) £

10% BNY Mellon Long
Term Global Equity A

10% BNY Mellon Global Real Return A
Rendibilidade 39 meses 17,78%
Rendibilidade anualizada 5,19%

., 50% UBESF!h_Id}EUR) BG

Desvio padrac* 4,94%
indice de sharpe~ 1,05

AS CARTEIRAS AGRESSIVAS

estdo desenhadas para um prazo

de investimento minimo de cinco anos
e com um limite de perdas anuais

até 10%

CARTEIRA AGRESSIVA

10% Parvest Equity USA N
10% Pimco High Yield
Bond (EUR Hedged) E

10% Pictet Emerging 40% UBS SF Equity (EUR) 86
Markets Index R USD $:

10% BNY Mellon —

Global Real Return & 10% BNY Mellon Long Term

10% Skandia Technology € Global Equity A
Rendibilidade 39 meses 19.29% Desvio padrao* 13,06%
Rendibilidade anualizada 5,78% {ndice de sharpe** 0,40

CARTEIRA PRUDENTE

209 UBS (Lux) Bond
SICAV Currency
Diversifier P EUR

40% Espirito Santa Liquidez FE!

20% ING (L) Renta
Fund EM Debt
(Local Currency) X EUR HAg

20% Pimco GIS Globa! High Yield
Bond Fund E Eur Hdg

Desvio padrao 3.35%
indice de sharpe 0,98

Rendibilidade 39 meses 10,81%
Rendibilidade anualizada 3.29%

CARTEIRA PRUDENTE
5% Threadneedle Global Equity -
Income Fund EUR 4

10% Schroder Global
Corporate Bond B EUR Hdg

15% Blackrock Global High r 4 _ 15% BNY Melion
Yield Bond Hedged E2 EUR ot Euroland Bond A
20% JPMorgan _ 10% Invesco Euro
Global Bond D Corporate Bond E

20% Pioneer Global
Aggregate Bond A [UR

Desvio padrao 4,76%
indice de sharpe 0,93

5% Pictel-Emerging Local
Currency DebtHREUR | !

Rendibilidade 39 meses 15,07%
Rendibilidade anualizada 4,44%

CARTEIRA AGRESSIVA
25% Vontobel Fund

25% Pioneer U.S.

Fmerging Markets Fundamental Growth C ELIR
Equity HC —— —————
15% vantobel

Fund - Belvista 35% Allianz RCM
Commodity H EUR Acc Europe Equily Growth CT EUR
Rendibilidade 39 meses 11,35% Desvio padrdo 8,5].%
Rendibilidade anualizada 3,44% indice de Sharpe 0,40

CARTEIRA AGRESSIVA

12.5% Fidelity Global
Income Fund EUR Opportunities €

20% Pioneer Global
AggregateBond A EUR

10% Pianeer LIS Fundamental
Growth CUSD

155 BNY Mellon Global
Opportunities AUSD —

5.0% Pictet Japanese
Euity Gppartunity R

e,
bsas

10% ING Sustainable Equity X

]
Rrendibilidade 39 meses 9,49%
Rendibilidade anualizada 2,84%

~ 12,5% Fidelity European High Yield E
Desvio padrac 9,28%
indice de sharpe 0,31

lideranga das mais rentaveis ao re-
gistar um ganho anualizado proxi-
mo dos 7%, enquanto o portefdlio
com perfil prudente perdia a se-
gunda posi¢do entre os congene-
res. Apesar do bom desempenho,
destaque para o desvio-padrao de
ambas as carteiras, que continua
a ser superior ao registado pelos
restantes portefolios com o mes-
mo perfil. ;

CARTEIRA PRUDENTE
50%BlackRock Global ||
Allocation E (€ Hedged) \;ii“

5,0% DWS invest Top Dividend NC

R PRGSOl 30% Blacksck Global

Rewrn Bond €l | plaienh Do
S.D%Temp\.emn[

lobal Bond N

s EURHL| 21.0% Schroder Strategic

& Bond B (EUR Hedged)
10% BlackRock Global [

High Yield Bond E | 129 Schroder Global Cororate Band B

rendibilidade 39 meses 15,03% Desvio padrao 5,98%
Rendibilidade anualizada 4,43% Indice do sharpe 0,74

CARTEIRA AGRESSIVA

10% DWS Invest Tap Dividend NC " 15% BlackRock European £

5,3% BlackRock

30,0% Franklin
Emerging MarkelsE — US Opportunities
Fund EUR Hdg

25,0% BlackRock Global

Allocation E (€ Hedged) " 15% Templeton Global Bond N EUR-H!

Desyio padrao ).2,39%
indice de Sharpe 0,56

Rendibilidade 39 meses 24,21%
Rendibilidade anualizada 6.94°/D

0 QUE E O DESVIO-
PADRAO" E O iNDICE
DE SHARPE**?

0O desvio-padrdo é a
medida estatistica que
mede a volatilidade de
um activo. Logo, atraves
deste indicador, 0s
leitores poderdo aferir
quais as carteiras mais e
menos arriscadas. Quanto
ao Indice de Sharpe,
trata-se de um indicador
de eficiéncia de gestao
que relaciona o retorno
da carteira com o risco
incorrido. Obtém-se
através do rdcio entre o
retorno de um fundo
subtraido pela taxa de
juro sem risco, e a
volatilidade do fundo. No
entanto, para simplificar,
OptAMOs Por usar o racio
entre retormno e o risco
anualizados para calcular
o indicador.

COMO FAZEMOS

AS CONTAS? .
Para que a gestao das
carteiras replique um
investimento real foram
adoptadas algumas
regras. Sempre que
existem mais-valias, &
aplicado o regime fiscal
em vigor. No caso dos
fundos de investimento
estrangeiros, ha uma
retengdo de 25% da
rendibilidade efectiva
obtida. 0 método :
utilizado para apurar as
mais-valias € o first-in,
first out. Ou seja, as
primeiras unidades de
participagdo a serem
adquiridas sdo as
primeiras a ser alienadas.
Sdo contabiljzadas -
comissdes de subscrigao
e resgate, caso existam, e
ndo sdo considerados
reforgos ou resgates de
valor inferior a 100 euros,
pois alguns fundos ndo
permitem movimentos
de tao baixo valor. Por
motivos editoriais, 05
célculos sdo realizados
duas semanas antes da
data de publicagéo do
texto.
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