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no meio da te

O Verio comegou
com ganhos
generalizados em
todas as carteiras
de fundos, mas
no mar da crise
europeia ha uma
tempestade
chamada Espanha
no horizonte,

o que levou alguns
bancos

a afastarem-se
dos mercados
europeus.
ActivoBank

e Deutsche Bank
mantém lideranca
nos perfis
prudente

e agressivo,
respectivamente,

JOAQUIM MADRINHA
Jjmadrinha@gmail.com

CONHECA OITO CARTEIRAS DE FUNDOS

ActivoBank Apesar da turbuléncia gerada pela crise  evolugdo recente dos portefélios. “Omer-  No portefélio com perfil prudente, o ga-
da divida soberana europeia, as cartei-  cado europeu teve uma recuperacio si-  nho cifrou-se proximo dos 3% impulsio-

G anhos ras de fundos recomendadas pelo Acti-  gnificativa que se traduziu numimpacto  nado pelos fundos com maior exposicao
i voBank mantiveram-se na rota dos ga-  positivo dos fundos com exposicio d Eu-  aos mercados europeus, com destaque

recentes nao nhos. Entre a segunda metade de Junho  ropa. Estaevolugdo traduziu-senumare-  para o fundo mais pesado da carteira, o
eaprimeirade Julho,ambasascarteiras  cuperagao mais técnica e menos funda-  UBS SF Yield, mas também para os fun-

convencem modelo ganharam mais de 2%. Noen-  mental, pois nada se alterou no panora-  dos BNY Mellon Long Term Global Equity
tanto, a crise europeia esta ainda longe  ma geral e vdrias acgdes encontravam- e para o fundo de obrigagdes de divida

dofim, o que leva osespecialistas doban-  seabaixo dos minimos de2009”, explica  de paises considerados emergentes, o

coademonstrar prudéncianaandliseda  adireccdo de marketing do banco. Skandia Emerging Market Debt Euro Hed-

Banco Best 0mésde Julho também foi rentavel para  tal Growth, um fundo que pelo que indi-  do com enfoque no sector das matérias-
0s porteflios recomendados pelo Ban-  ca o proprio nome investe emempresas  primas. No entanto, a opgdo pelo Vonto-

peq uenas €0 Best. Ainda assim, os especialistasdo  que beneficiam do crescimento econdmi-  bel Fund Belvista Commodity deve-se ao
3 =t banco decidiram realizar algumas afina-  co da economia norte-americanae que,  facto do banco ter deixado de comercia-
aﬂna(;oes t;&smspm'tefélaospamAgosmNacar segundoosespecialistasdobanc.o.“es_té lizar o fundo DB Platinym Commeodity
teira prudente, que mantémomenorni-  agoracommelhoresfundamentaisderis-  Harvest a pedido da sociedade gestora.

vel de risco entre as congéneres, o ban-  co/retorno”. No portefdlio agressivo o No cdmputo geral, a carteira prudente

cotroca o fundo de acgdes norte-ameri-  bancorealizouamesmaalteracioemre-  avangou 2,5% no periodo em andlise, de-

canas Threadneedle American Retail Net  lagdo a exposigao ao mercadoaccionista  vido ao desempenho do fundo de acgoes

pelo congénere Pioneer US Fundamen-  norte-americano e mudatambémofun-  europeias Allianz RCM Europe Equity

Banco BIG Ao contrario das restantes instituigdes,  da recessao na Zona Euro”, explicaodi-  carteiras no sentido de minorar os efei-
0 Banco Big optou por realizar alteragdes  rector de Asset Management do banco.  tos penalizadores de um evento que pos-

Até Ja' defundoaambas ascarteirasde fundos.  No entanto, o especialistadizqueosen-  sa surpreender o mercado”, diz Broega.
’ A justificagdo é simples. “A diminuicdo  timento dos agentes econdmicos dete-  Para combater este potencial efeito sur-

Zona Euro dos niveis de inflagio na generalidade  riorou-se no periodo em andlise devido  presa, 0 Banco Big alterouaalocagio de
das economias e a implementagdo de  ainexisténciade um planode contingén-  mais de 60% do valor dos portefdlios.

um conjunto de medidas de politicamo-  cia caso vejam a existir necessidadesde ~ Na componente accionista, o banco deu

netdria expansionista poderd compen-  liquidez em algumas economias euro-  privilégio a empresas de grande capita-

sar os efeitos do abrandamento econd-  peias. Neste sentido, “propomos umalar-  lizagio norte-americanas e de mercados

mico nos Estados Unidos da Américae  gamento da exposicdo geograficadas  emergentes. Ji na componente obriga-

Para Agosto, 0 Deutsche Bank ndofaz  pecialistas do banco alemdo, sublinhan-  das. Nacomponente de divida corpora-

Deutsche Bank qualquer alteracdo a composicdo-das  do que “além dos problemas relaciona-  te, os balangos das empresas deverdo
Muitas nuvens carteiras de fundos recomendados.No  dos comadividasoberanae comosec-  continuar a sustentar estes titulos, as-
: entanto, os especialistas dobancovéem  tor bancario da Zona Euro, comecaago-  sumindo uma deterioragio econdmica

no honzonte alguns riscos acrescidos paraas econo-  ra a emergir o debate sobre a eleigdo  ndo muito forte. No entanto, “a quali-
miasnogeral. “0ambiente macroeco-  presidencial norte-americana™. Peran-  dade de crédito ndo deve ser dada por

ndmico tem continuado a deteriorar-se
e comeqa a surgir o receio de que a ac-
tual resposta de politica monetaria - fo-
cada em babxas taxas de juro - comega
a perder a sua eficicia”, explicam os es-

te este ambiente, 0 banco entende que,
apesar das yields estarem em niveis his-
toricamente baixos, as obrigagdes so-
beranas das economias mais solidas
vao continuar a ser bastante procura-

garantida”, sublinham os especialistas
do banco.

No mercado accionista, as valorizagdes
podem parecer bastante favordveis,
devido aos bons resultados que as em-
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AS CARTEIRAS PRUDENTES

foram construidas para um prazo de
investimento de trés anos e sdo destinadas a
aforradores conservadores que ndo aceitam
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AS CARTEIRAS AGRESSIVAS

estao desenhadas para um prazo

de investimento minima de cinco anos
e com um limite de perdas anuais

te tendéncia positiva”, explica o
Deutsche Bank. Do lado positivo, esta
a recente queda do prego do petroleo,
que os especialistas do banco véem
_como um dos poucos “estabilizadores
* autométicos” do crescimento econémi-
0.

219% Schroder Strategic
Bond B (EUR Hedged)

5% BlackRock Global
Allacation E (€ Hedged)

12% Pimco GIS Total Return Bond E 12% Schroder
Global Corporate Bond B

Global Bond N EUR-HI
Rendibilidade 36 meses By FAMe Rendibilidade anvalizada B, 7 1%

Fante: Sloombeng, Negdcios, bancos.

10% BlackRock Global High Yield Bond E

27 de: Juiho de 2009 & 20 de julta de 2012,

perdas anuais de'4%. até 10%
ged, que avancaram 5,2% e 3.8%, res- CARTEIRA PRUDENTE CARTEIRA AGRESSIVA
pectivamente, Esta carteira é a maisren- | 10% Murggg‘ ;lnar;lley Bzgrg 10% Parvest Equity USA N
. - rate Bon
tdvel com perfil prudente. I %ﬁgdﬁgmm Market 10% Pimco High Yield Bond
Na carteira com perfil agressivo, desta- {EUR Hedged) £
que positivo para os fundos UBS SF 10% Pimico High Yield Bond i ,
“Equity, BNY Mellon Long Term Global (EUR Hedged) € Lk A U SF.Yied R B %&:ﬁﬁmﬂ:ﬁm 40% UBS SF Equity (EUR) BG
Equity e Parvest Equity. Pela negativa es- 10% BNY Mellon iabal
teve mais uma vez o fundo sectorial Real Return A
BlackRock World Gold Fund que acumu- 10% BNY Mellon Long Term 10% BNY Mellon Long Tarm
lou uma perda superior a 5%. Global Equity A 10% BNY Mellon Global Real Return A 10% Skandia Technology € - Global Equity A
Rendibilidade 36 meses 15,9990 rendibilidade anualizada 5,10% Rendibilidade 36 meses 13,73% Rendibilidade anualizada S, 81%
; i AR TR CARTEIRA PRUDENTE CARTEIRA AGRESSIVA
: i 2.5% Ploneer U.S. Fundamental 30% Goldman Sachs Global 10% ING (L) Renta Fund EM Debt 15% Pioneer LS. Fundamental Growth C EUR
do‘mreaggeed.leA;r;ﬂcanRetalmete iy Fied income tedged ek R ELR
aofundo de obrigagbes suecas, que avan- - ’ 20% Alllanz RCM Europe Enity
coumais de 6% no periodo analisado. Na 20% Pictet ShortTerm 10% Nordez-1 Swedish ;2 £ Growth CT EUR
carteiracom perfil agressivo, o ganhoas- calaa B NG EEIR High Vit bt U ur g
cendeu a 099, um ganho r.nais modes: R UG Mdsmﬂm
r 2,5% Allianz RCM Europe
to devido, sobretudo, a0 mau desempe- Equity Growth CT EUR 10% ING (L) Renta FundeM Debt
nho do fundo com enfoque no sector das (Local Currency) X EUR Hdg imﬁ%lggmemm
BT ; qui
matérias-primas, 0 DB Platinum Commo- 10% UBS {Lux) Bond SICAV 15% Schroder (SE Global
dity Harvest. Persnc Diseres PELRY Corporate Bond B EUR Hdg 159 Goldman Sachs Global Fixed Income Hedged £
Rendibilidade 36 meses 1R, 71%0 Rendibilidade anualizada 3,7 8% Rendibilidade 36 meses M0L12%e Rendibilidade anualizada 3,28%
clonista, os especialistas do banco man- 5; IEIIIAWIIHIDEIIIE EIIIIIEII!AIEMIESS‘ i : .
tém o optimismo, pois “o movimento Yeaesde by 10% Schroder Global Corporate Ee Mrcaderdie Global Equity 12.5% Fidelity Global Opportunities €
pell de divida cor Equity Income Bond B EUR Hdg Income Fund EUR
porativa tem demonstrado uma descor- 15% Blackrock Global [ 159% BNY ellon Euroland 20% oneer Global Agpregate
relagio com a crise soberana europeia o . 10% Pioneer s Fundamental i
além de que apresenta um pick up de Srowh CUSD )
yield interessante”, explica Rui Broega, 10% nvesco Euro ] 10% ING Sustainable Equity X
.. sublinhando que “os balangos das em- D riyprkias | . BRI B 150 BNV Ml Gloal
g Opportunities A USD
presas continuam sdlidos e as rentabili- ‘ R .
chﬁsunemssantes 5% Pictet-Emerging Local Curvency Debt-HR EUR }T' m:« 5% Pictet Japanese Euity Opportunity R 12,5% Fidelity European High Yield £
! Rendibilidade 36 meses 12,97 % Rrendibilidade anualizada &,17% Rendibilidade 36 meses M3 Rendibilidade anualizada 3,25%
presas tem apresentado. Todavia, “os CARTEIRA PRUDENTE CARTEIRA AGRESSIVA
recentes downgrades nos resultados 7% D Invest. Top Dividend MG 30% BlackRock Global Dynamic Equity 109 DWS vest Top Dividend NC 15% BlackRock European £
podem constituir uma ameaga a recen-

5% BlackRock Emerging Markets E o 30% Parvest Equity USA N

2% BlackRock Global
Allocation E (€ Hedged) Global Bond N EUR-H1

Rendibilidade 36 meses 23,32 Mo Rendibilidade anualizada 7,28%
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