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TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

Em conformidade com o que estd preceituado nos termos das disposigdes aplicaveis pelo
Cédigo das Sociedades Comerciais, submetemos a apreciagdo de V. Exas. o Relatério de
Gestédo, as Demonstragdes Financeiras e o respectivo anexo da “Tagus — Sociedade de
Titularizagao de Créditos, SA” referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010.

De acordo com as disposigdes legais aplicaveis, as demonstragées financeiras da
Sociedade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, foram preparadas em
conformidade com as IFRS aprovadas pela EU em vigor nessa data.

Tendo em consideragao as regras de desreconhecimento definidas na IAS 39, e apesar da
natureza e caracteristicas das operagbes sob gestdo, as mesmas continuam a ser
apresentadas no Balango da Sociedade, dado que de acordo com a lei portuguesa a
Sociedade & o ultimo responsavel por quaisquer eventos relacionados com as referidas
operagdes, o que impede o seu desreconhecimento.

1° Constituigao e Objecto Social

A Tagus, STC, S.A. iniciou a sua actividade em 11 de Novembro de 2004, tendo por objecto
o exercicio de actividades permitidas por lei as sociedades de titularizagcdo de créditos,
nomeadamente a realizagdo de operagdes de titularizagdo de créditos, mediante a aquisigéo,
gestao e transmisséo de créditos e a emissé@o de obrigagdes titularizadas para o pagamento
dos créditos adquiridos.

2° Actividade
No exercicio de 2010 a sociedade efectuou trés novas operagées:

- "Hipototta n® 11 Securitisation Notes”: esta operagao consistiu na aquisigdo de um portfélio
de créditos hipotecarios do Banco Santander Totta, S.A. no montante de 2.000.000.000 e
respectivamente, a emissdo de obrigagdes titularizadas divididas em trés tranches: Euros
1.760.000.000 Class A, Euros 240.000.000 Class B, Euros 40.000.000 Class C.

- “Nostrum Mortgage n° 2 Securitisation Notes": esta operagéo consistiu na aquisigdo de um
portfélio de créditos hipotecarios da Caixa Geral de Depoésitos no montante de 5.345.050.000
e respectivamente, a emissdo de obrigagdes titularizadas divididas em trés tranches: Euros
4.008.800.000 Class A, Euros 1.336.250.000 Class B, Euros 84.900.000 Class C.

- “Caravela SME n® 2 Securitisation Notes™ esta operagdo consistiu na aquisigdo de um
portfélio de créditos hipotecérios do Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de
2.720.412.467 e respectivamente, a emissdo de obrigagdes titularizadas divididas em trés
tranches: Euros 1.260.000.000 Class A, Euros 1.080.000.000 Class B, Euros 37.300.000
Class C e Euros 363.778.467 Residual Variable Funding Notes.

Estas obrigagbes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da
Comissao de Mercados de Valores Mobiliarios (CMVM).

Os activos adquiridos nas operagdes acima indicadas cumprem os requisitos de que a lei da
Titularizagao de Créditos faz depender a possibilidade de cessao para titularizagéo.
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3° Operacgoes de titularizagao a 31 de Dezembro de 2010

Designagdo Data de Constituigdo Montante

Pérola n® 1 Securitisation Notes 15-12-2005 150.000.000
Altis n® 1 Securitisation Notes 29-12-2006 182.084.445
Rose n® 1 Securitisation Notes 19-12-2007 160.000.000
Aqua Mortgage n° 1 Securitisation Notes 09-12-2008 236.500.000
Magma n° 1 Securitisation Notes 30-12-2008 60.000.000
Energy On n°® 1 Securitisation Notes 06-03-2009 1.202.632.721
Aqua Finance n° 3 Securitisation Notes 30-06-2009 213.210.000
Energy On n° 2 Securitisation Notes 03-12-2009 421.166.504
Hipototta n® 11 Securitisation Notes 05-07-2010 1.926.550.874
Nostrum Mortgage n® 2 Securitisation Notes 05-11-2010 5.429.950.000
Carawela SME n® 2 Securitisation Notes 23-12-2010 2.697.300.000

4° Fundos Préprios

Face as operagdes de titularizagéo e as obrigagdes decorrentes da legislagdo em vigor, em
31 de Dezembro de 2010 o capital social encontrava-se totalmente realizado, no montante de
EUR: 250.000,00 (Duzentos e cinquenta mil Euros), tendo o a ccionista Deutsche Bank
(Portugal), S.A. efectuado prestagdes acessorias de capital a sociedade, no montante total
de EUR: 2.397.040 (Dois milhdes t rezentos e noventa e sete mil e quarenta euros), e
prestacbes acessorias subordinadas no montante total EUR: 11.569.169 (Onze milhdes
quinhentos e sessenta e nove mil cento e sessenta e nove euros).

As prestagdes acessorias subordinadas terdo o prazo de 10 anos, podendo ser amortizadas
antecipadamente mediante autorizacdo da Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios e
serdo efectuadas pelo accionista Unico numa base remunerada anualmente a partir de
resultados distribuiveis pelos accionistas e gerados no ano de referéncia da remuneragao, a
taxa de juro correspondente a Euribor 12 meses acrescida de 6%. Os juros serdo pagos
anualmente no dia 1 ou no dia util imediatamente seguinte ao més de inicio da constituigéo
das prestagbes acessérias subordinadas.

Estes valores c ompdem os fundos proprios da Sociedade em montante suficiente para
cumprir com os racios prudenciais em matéria de fundos préprios previstos no artigo
quadragésimo terceiro da lei da Titularizagdo de Créditos, bem como com os requisitos
constantes do Regulamento da CMVM numero 12/2002 de dezoito de Julho.
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5° Principais indicadores

EUR 2010 2009
Total do Balanco 12.654.398.024 2.805.022.051
Capitais Proprios 2.844.300 2.776.210
Proweitos Totais 348.663.367 165.169.452
Despesas Totais 348.417.407 164.994.195
Resultado do exercicio 182.080 127.731

6° Perspectivas para 2011

Para 2011, a sociedade ird procurar reforgar a sua carteira de negdcios no mercado
portugués de titularizagao de créditos, apesar da situagdo econdmica internacional e nacional
ndo perspectivar uma significativa recuperacao da economia Portuguesa.

7° Gestédo de risco

A gestdo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui
um dos vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e a
manutengdo de uma adequada relagdo entre o nivel de fundos proprios e a actividade
desenvolvida, assim como uma correcta avaliagdo do perfil de risco/retorno das diferentes
linhas de negdcio.

Na analise efectuada aos riscos emergentes da actividade da companhia elencou-se como
possivel de ser incorrido o risco Operacional.

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequagao
dos processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Grupo Deutsche Bank Portugal garante as suas participadas a adopgéao, desde sempre, de
principios e praticas que garantem uma eficiente gestdo do risco operacional,
nomeadamente, através da definigdo e documentagao desses principios e da implementagao
dos respectivos mecanismos de controlo, de que sdo exemplos a segregacao de fungdes, as
linhas de responsabilidade e respectivas autorizagbes, os limites de exposi¢do, os codigos
deontolégicos e de conduta os indicadores chave, os controlos ao nivel informatico os planos
de contingéncia, os acessos fisicos e logicos, as actividades de reconciliagéo, os relatérios
de excepgao e a formacéo interna sobre processos, produtos e sistemas.
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8° Estrutura e Praticas de Governo Societario

A sociedade & detida a 100% pelo Deutsche Bank (Portugal), S.A..
As regras aplicaveis a alterag@o dos estatutos da sociedade e & nomeagéo e substituicdo dos
membros do Conselho de Administragdo sdo as constantes da lei.

O Conselho de Administragdo tem os poderes que lhe sdo atribuidos pela lei e pelos
estatutos da sociedade, podendo, nomeadamente, determinar o aumento do capital social da
sociedade por uma ou mais vezes, durante um periodo de cinco anos, até um limite maximo
de dez milhdes de euros; e, com respeito pelas limitagdes legais aplicaveis, recorrer a
instrumentos financeiros de baixo risco e elevada liquidez.

Enquanto subsidiaria do Deutsche Bank (Portugal), S.A., as contas da Tagus sé&o
consolidadas com as daquela instituicdo, o que significa que o acompanhamento da
evolugdo da empresa segue os mesmos parametros do préprio Deutsche Bank (Portugal),
S.A.. A prestagdo de informacgao financeira as autoridades que a supervisionam,
nomeadamente as informagdes para o Banco de Portugal e para a CMVM, a elaboragéo das
demonstragdes financeiras e reporting da Tagus adopta os mesmos critérios de seguranca e
fiabilidade adoptados para o proprio Banco. As contas da Tagus estdo também sujeitas ao
cumprimento das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS / NIC).

Declaracio sobre a Politica de Remuneracdo dos membros dos érgdos de administragéo e
de fiscalizacdo

1. Os membros do Conselho de Administragdo ndo sdo remunerados durante o mandato de
2010 a 2012, sem prejuize da remuneragdo que aufiram através de outras entidades do
Grupo Deutsche Bank.

2. Os membros efectivos do Conselho Fiscal da Sociedade receberam no ano de 2010 uma
retribuicdo anual correspondente a EUR 2000 como pagamento do tempo dispendido na
prossecucgdo das competéncias que lhes sdo atribuidas nos termos dos estatutos e da lei.

3. O revisor oficial de contas da Tagus designado para o triénio de 2010 a 2012, KPMG,
SROC, S.A,, foi remunerado em 2010 nos termos do contrato de prestagao de servigos
celebrado com a Sociedade num valor anual correspondente a EUR 2.363.

9° Informacao exigida pelo Art°. 448, N°. 4 do Codigo das Sociedades Comerciais

Accionistas titulares de pelo menos um décimo, um ter¢o, ou metade do capital, em 31
Dezembro de 2010:

Deutsche Bank (Portugal), S.A., detentor de 50.000 acgbes, correspondentes a 100% do
capital e dos respectivos direitos de voto.
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10° Proposta de Aplicagio de Resultados

A Tagus, SA apresentou em 2010 um resultado bruto de Eur: 245.960, a que corresponde
um imposto a pagar de Eur: 63.870, determinado de acordo com a legislaggo aplicavel.

O resultado liquido foi assim de Eur: 182.090, o que, de acordo com as disposicdes legais e
estatutarias, tera a seguinte aplicagao:

Reserva Legal 18.209
Dividendos 157.000
Resultados Transitados 6.881
Total 182.090

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2011

//‘
O Conselho de Administragdao
T — ~— ‘- \_ 7 -
Francisco Oliveira y Joaquim Baptista Filipe Criséstomo Silva

(vogal) (vogal) (Presidente)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introducio

1.

Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagio Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas
demonstragdes financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 da
Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A., as quais compreendem o Balango
em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um total de 12.657.155.606 euros e um total de
capital proprio de 2.844.300 euros, incluindo um resultado liquido de 182.090 euros), a
Demonstragdo dos resultados, a Demonstragdo do rendimento integral, a Demonstragdo dos
fluxos de caixa e a Demonstragdo das alteragdes no capital proprio do exercicio findo
naquela data, e as correspondentes notas explicativas.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administrag¢do da referida Sociedade:

a) a preparagdio de demonstragdes financeiras em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia (“IFRS”),
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da Sociedade, o
resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteracdes nos seus capitais
proprios e os fluxos de caixa;

b) que a informag@o financeira historica, preparada de acordo com as IFRS seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores

Mobilidrios;

¢) a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades
das Sociedades de Titularizagiio de Créditos;

d) a manuteng¢io de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.
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3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
Nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢cdes materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagdo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- aapreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras; e

- aapreciagdo se a informagdo financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do Relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas, bem
como as verificagdes previstas nos niimeros 4 e 5 do artigo 451.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

ey
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Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira da Tagus —
Sociedade de Titularizagido de Créditos, S.A. em 31 de Dezembro de 2010, o resultado das
suas operagdes, o rendimento integral, os fluxos de caixa e as alteragdes nos capitais proprios
no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia e a informagdo nelas constante é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo ¢ concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio e o relatorio do governo das sociedades
inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Cddigo dos Valores
Mobiliarios.

Lisboa, 29 de Marg¢o de 2011
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