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Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Margem financeira

Resultados de servigos e comissies
Resuliados de activos e passivos ao
justo valor através de resultados
Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos
Total de proveitos / (custos) operacionais
Perdas / (reversdo) imparidade do crédito
Resultado operacional
Resultados eventuais
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros

FResultade do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015
Total Operacoes Tagus Total

Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15

(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros)
105,354,269 79,502,565 - 105.354.269 79,502,565
(86,902,878) (76,714,502) (165.309) (179.537) (87.068.187) (76,894,03%)
18.451.391 2,788,063 (165.309) (179,337} 18,286,082 2608526
5,643 739.803 566,535 739.803 572,178
(1,208,083) 20,605,888 - (1,208,085} 20,605,388
(10.827) (10.827) (10.827) (10.827)
(6,366,332) (2415097} (51,706) (65,122) (6,418.038) (2,480219)
(7.574.417) 18,196,434 677,270 490,586 (6,897.147) 18.687.020
(10.876.,974) (20.984.497) - (10.876.974) (20,984.497)
- 511.961 311.048 511.961 311.048
- 511.%61 311.048 511,961 311.048
- 115,181 70,116 115,181 70.116
- 396,770 240932 396,770 240932
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Tagus - Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A.

Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro de 2015

Total Operacies Tagus Total

Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015

Active (Evros) (Euros) (Euvros) (Evros) (Evros) (Euvros)
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 338,367,607 334250532 14471426 14321842 573,039,033 348,572,374
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - - - - -
Crédito a clientes 9436429514 9.986.461.437 - - 9456429514 9.986.461.437
Activos financeiros detidos para negociagio - - - - - -
Activos intangiveis - - - - - -
Outros activos 32414 22231504 171,068 119,632 203482 22,351,136
Total do Activo 10,015,029.534 10,542,943 473 14,642,404 14441474 10,029,672.028 10,557,384.947

Passivo

Cutros empréstimos

Passivos financeiros detidos para negociagio WEX] 39,568,081 - - 74,172,733 39,568,081
Titulos de divida emitidos 975,153 10.463.575,734 - - 9.937.975.153 463, 7
Outros passivos financeiros - - 11,074,331 10,948 525 11,074,351 10,948 525
Outros passivos 2881648 17,799,638 297310 168_366 3.178.938 17.968.504
Total do Passiveo 10,015,029.534 10,542,943 473 11.371.641 11,117,391 10.026.401.176 10.554.060,864
Capital Préprio
Capital Social - - 250,000 250,000 250,000 250,000
Prestagdes acessorias de capital - - 2,397.040 2,397,040 2,397.040 2.397.040
Reservas e resultados transitados - - 227,043 168,695 227043 168,695
Resultado do exercicio - - 396.770 308348 396,770 508,348
Total do Capital Proprio - - 3.270.833 3,324,083 3.270.833 3.324,083
10,015,029.534 10,542,943 473 14,642 494 14 441474 10.029.672.028 10,557.384,947
0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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Tagus — Sociedade de Titularizacao de Creditos, S.A.

Notas as DemonstracGes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

1 Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacao

A Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A. (‘Sociedade’), foi constituida em 11 de
Novembro de 2004, ao abrigo do Decreto-lei n°® 453/99, de 5 de Novembro, revisto pelo Decreto-lei n°
82/2002, de 5 de Abril e pelo Decreto-lei n° 303/2003, de 5 de Dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n°
52/2006, de 15 de Marco, os quais regulamentam as sociedades de titularizacdo de créditos.

A Sociedade tem por objecto o exercicio de actividades permitidas por lei as sociedades de titularizagdo
de créditos, nomeadamente a realizagao de operacdes de titularizacdo de créditos, mediante a aquisicao,
gestdo e transmissdo de créditos e a emissdo de obrigacdes titularizadas para o pagamento dos créditos
adquiridos.

O capital social da Sociedade corresponde a Euros 250.000, integralmente subscrito e realizado em
dinheiro pelo Gnico accionista Deutsche Bank Aktiengesellschaft, encontrando-se representado por
50.000 acgdes, escriturais e com o valor nominal de 5 euros cada.

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Regulamento da CMVM n.° 11/2005, as demonstracgdes financeiras
da Sociedade devem ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(‘IFRS’) conforme endossadas pela Unido Europeia (‘UE’) até 31 de Dezembro de 2015. As IFRS
incluem os standards emitidos pelo International Accounting Standards Board (‘IASB’), bem como as
interpretacdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretations Committee (‘IFRIC’) e
pelos respectivos 6rgdos antecessores. As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em euros.

De acordo com as disposi¢des legais aplicaveis, as demonstracdes financeiras da Sociedade , para 0s
exercicios findos em 30 de Junho de 2016 e 30 Junho de 2015 ,foram preparadas em conformidade com
as IFRS aprovadas pela EU e em vigor nessas datas.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico,
modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados excepto aqueles
para 0s quais o justo valor ndo estd disponivel. Os outros activos e passivos financeiros e activos e
passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo historico.
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A preparacgdo das demonstracGes financeiras anuais de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros factores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja
valorizacdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na nota 1.16.

Desreconhecimento

A Sociedade desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros ou aos activos que foram transferidos. No &mbito de uma transferéncia de activos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos
activos foram transferidos ou a Sociedade ndo detém controlo sobre os mesmos. A Sociedade procede ao
desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos séo cancelados ou extintos.

A actividade da Sociedade encontra-se regulamentada pelo Decreto-Lei n.° 453/99 que define
claramente a obrigatoriedade de patrimoénio auténomo de cada operagéo, respondendo os activos de cada
operacgao exclusivamente pelos passivos correspondentes. O patrimoénio da Sociedade ndo pode ser
afecto a qualquer das operagdes.

Tendo em consideragdo as regras de desreconhecimento definidas pela IAS 39, nomeadamente nos
paragrafos 16 a 23 e no paragrafo 36 do Application Guidance da mesma norma, e apesar da natureza e
caracteristicas das operacdes sob gestdo e da transferéncia da maioria dos riscos e beneficios, as
operac0es sdo reconhecidas no Balango e na Demonstragdo de Resultados, mas devidamente segregadas
e apresentadas como tal dado que de acordo com a Lei portuguesa a Sociedade é o Gltimo responsavel
por quaisquer eventos, relacionados com as referidas operacdes, o que impede o seu desreconhecimento.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os activos adquiridos no &mbito das operaces de titularizacdo, para
0s quais ndo existe uma intencéo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que
0s activos sdo adquiridos aos Originadores.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccéo, e
é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva, sendo
apresentado em balanco deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica da Sociedade consiste na avaliacdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade
dos activos das suas operacdes. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida
de resultados na rubrica imparidade de crédito, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso
se verifiqgue uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.
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Apdbs o reconhecimento inicial, um activo ou um conjunto de activos definido como um conjunto de
activos com caracteristicas de risco semelhantes, poderd ser classificado como uma carteira com
imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando
estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo ou conjunto de activos,
que possa ser estimado de forma fiavel.

Sempre que exista informagdo por parte dos Originadores das operacfes, a imparidade é apurada com
base nas taxas de imparidade fornecidas pelos mesmos, de acordo com os requisitos da IAS 39, para as
carteiras de crédito securitizadas e/ou para carteiras de crédito com caracteristicas semelhantes aos
créditos securitizados.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) analise
individual; e (ii) andlise colectiva.

(i) Analise individual

A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de uma
analise da exposicao total dos activos por operacao.

As perdas por imparidade sdo calculadas atraves da comparagdo do valor actual dos fluxos de caixa
futuros esperados descontados a taxa de juro efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico
do activo, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos activos
com imparidade € apresentado no balango liquido das perdas por imparidade. Para os activos com uma
taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efectiva anual, aplicavel
no periodo em que foi determinada a imparidade.

O célculo do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados de um activo com garantias reais,
corresponde aos fluxos de caixa que possam resultar da recuperacéo e venda do colateral, deduzido dos
custos inerentes a sua recuperacao e venda.

Os activos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sdo agrupados em
carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sdo avaliadas colectivamente.

(i) Anélise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser calculadas através de duas
perspectivas:

- para grupos homogéneos de activos ndo considerados individualmente significativos; ou
- em relacdo a perdas incorridas mas ndo identificadas ('IBNR') em activos sujeitos a anélise individual
de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos sdo determinadas considerando 0s seguintes aspectos:

- experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento da envolvente econémica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; e
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacao.

Os activos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de
imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objectivo de
determinar as perdas por imparidade em termos colectivos.
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Instrumentos financeiros

Classificacéo, reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

(A) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
(i) Activos e passivos financeiros detidos para negociacao

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto
prazo, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados geridos em conjunto
e para 0s quais existe evidéncia de um padrdo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de
cobertura eficaz) séo classificados como de negociacéo.

Os derivados de negociacdo com justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos
para negociacdo, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica
passivos financeiros detidos para negociacéo.

(B) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados. Esta categoria inclui os titulos de
divida emitidos e empréstimos.

Os juros de titulos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, do passivo financeiro.
Nas situacBes em que existe prémio ou desconto associado, 0 prémio ou desconto € incluido no calculo
da taxa de juro efectiva.

Os titulos de divida afectos as operagdes reflectem também a diferenca entre o valor contabilistico dos
activos e dos passivos afectos & operacdo, na medida em que qualquer excesso dos valores gerados pelos
activos sera pago ao detentor dos titulos emitidos e qualquer insuficiéncia serd assumida pelo mesmo na
data de cancelamento das operacoes.

Reclassificagédo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificacdo de instrumentos
financeiros (Amendements to 1AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira de activos
financeiros ao justo valor através de resultados - negociacdo para as carteiras de activos financeiros
disponiveis para venda, Empréstimos e valores a receber ou para activos financeiros detidos até a
maturidade, desde que sejam cumpridos 0s requisitos da norma.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Empréstimos e
valores a receber e activos financeiros detidos até & maturidade sdo também permitidas.

Sdo proibidas as transferéncias de e para outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

A Sociedade ndo efectuou quaisquer reclassificacoes.



1.6.

1.7.

Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacédo
contratual da sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro a
terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
entidade ap6s a deducédo de todos os seus passivos.

Os custos de transaccao directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados
por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital s&o registados no capital préprio, liquidos
dos custos de transacgéo.

As distribuicoes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como
dividendos quando declaradas.

As prestacBes acessorias de capital sdo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas
por op¢do da Sociedade e os dividendos sejam pagos pela Sociedade numa base discricionaria, caso
contrério sdo classificados como passivo financeiro.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e activos e
passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos nas rubricas de
juros e proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa de juro efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto), para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva procede-se & estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgéo e todos o0s
prémios ou descontos directamente relacionados com a transaccao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragao da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepcdo daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro na Optica contabilistica, a componente de juro corrido
nao é autonomizada das alteracdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de activos e
passivos ao justo valor através de resultados.
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Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissoes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando s&o obtidos @ medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestacdo de servicos 0 seu reconhecimento é efectuado quando o referido
servico estd concluido.

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes quando sdo uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro séo registados pelo método da taxa de juro efectiva em margem
financeira.

Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

Os Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados registam os seus ganhos e
perdas realizadas, as variages de justo valor e os juros corridos de derivados.

Activos Intangiveis

Software

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela Sociedade necessarias a sua implementacdo. Estes custos sdo amortizados de forma
linear ao longo da vida util esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigacéo e desenvolvimento
A Sociedade ndo incorreu em quaisquer despesas de investigacédo e desenvolvimento.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
referentes a caixa e depdsitos a ordem.

Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido registado no balango quando a

Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transac¢des podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido.
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Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades & data
de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada
jurisdicdo e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos
fiscais reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na I1AS 12, paragrafo 74, a compensacdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executivel de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) 0s activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos
se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

Um segmento de negdcio é uma componente identificAvel da Sociedade, que se destina a fornecer um
produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio.

Cada uma das operacgOes, contabilisticamente segregadas com riscos e beneficios claramente
diferencidveis, bem como a componente da Sociedade ndo afecta directamente a nenhuma das Operagdes
(Tagus), estdo identificadas como segmentos distintos da Sociedade. A 30 de Junho de 2016, estes
segmentos sdo 0s seguintes:

- Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.;
- Aqua Mortgage No. 1;

- EnergyOn No. 1 Securitisation Notes;

- EnergyOn No. 2 Securitisation Notes;

- Nostrum Mortgages No. 2;

- Lusitano Finance No. 3;

- Volta Electricity Receivables Securitisation Notes;

- Castilho Mortgages No 1;

- Volta Il Electricity Receivables Securitisation Notes;
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- Pelican Finance No. 1;

- CMEC Volta Electricity Receivables Notes;

- Volta 111 Electricity Receivables Securitization Notes e;
- Aqua NPL Securitization Notes.

- Silk Finance No.4;

- BBVA Portugal RMBS No.1,;

O detalhe de cada uma das operagdes é apresentado na nota 23.

Provisdes

Sé&o reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacéo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
(i1) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fidvel do valor dessa obrigagao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na propor¢ao dos pagamentos que nao sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo ou reversdo, para as obrigacdes para as
quais foram inicialmente constituidas.

Estimativas contabilisticas na aplicacao das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas como segue, no
sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgacéo.

Considerando que em algumas situagBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relacdo ao adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administracdo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as
demonstracGes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢éo financeira da Sociedade e das suas
operacOes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s&o apresentados apenas para assistir o leitor no

entendimento das demonstraces financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sdo mais apropriadas.
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Perdas por imparidade em créditos a clientes

A Sociedade determina as perdas por imparidade com base em taxas e informagdes fornecidas pelos
originadores dos activos referentes as carteiras securitizadas e a carteiras com caracteristicas
semelhantes assim como informacg&o de mercado, conforme referido na politica contabilistica 1.3.

O processo de avaliagdo da carteira de activos de forma a determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a
probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacao,
as taxas de recuperacgdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu
recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado
com base na utilizacdo de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condicfes de
mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condi¢cbes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos
na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles
reportados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas
interpretaces e estimativas. Existem diversas transaccdes e clculos para os quais a determinacdo dos
impostos a pagar € incerto durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretacBes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria colectavel efectuado pela
Sociedade, durante um periodo de quatro, ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis.
Desta forma, € possivel que haja correccOes & matéria colectavel, resultantes principalmente de
diferencas na interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, é convic¢do do Conselho de Administracdo
da Sociedade, de que ndo haverd correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas
demonstraces financeiras.
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1.17. Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas gue entraram em vigor e gue a
Sociedade aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras podem ser analisadas como

Seque:

IFRIC 21 - Taxas

O IASB, emitiu em 20 de Maio de 2013, esta interpretagdo com data efectiva de aplicagdo (de forma
retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2014.Esta interpretacéo foi
adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n°634/2014, de 13 de Junho, (definindo a entrada
em vigor o0 mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio que comega em ou apos 17 de
Junho de 2014).

Esta nova interpretacéo define taxas (“Levy”) como sendo um desembolso de uma entidade imposto
pelo governo de acordo com legislacdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa
quando — e apenas quando — o especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a
legislacdo, ocorre.

Esta interpretagdo ndo teve quaisquer impactos nas demonstragtes financeiras da Sociedade.

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das sequintes normas e/ou interpretacoes,
adoptadas pela Unido Europeia:

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013
introduzem alteracGes, com data efectiva de aplicacdo para periodos que se iniciaram em, ou apdés, 1
de Julho de 2014 as normas IFRS 8, IFRS 13, e IAS 24. Estas alteraces foram adoptadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 28/2015, de 17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada
em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou
apos de 1 de Fevereiro de 2015).

IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliagdo entre o total dos ativos dos
segmentos reportaveis e 0s ativos da empresa.

A alteracdo clarifica o critério de agregacao e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados
para identificar os segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para
atingir consisténcia interna, uma reconciliacdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o
total dos ativos de uma entidade devera ser divulgada, se tais quantias forem regularmente
proporcionadas ao tomador de decisdes operacionais.

IFRS 13 — contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39
ndo pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a receber ou pagar no
curto prazo, cuja fatura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o
paragrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma entidade ndo aplique politicas contabilisticas definidas nas
IFRS se o seu impacto for imaterial.
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IAS 24 — Transagtes com partes relacionadas — servigos do pessoal chave da gestéo

Para resolver alguma preocupacéo sobre a identificagdo dos custos do servigo do pessoal chave da
gestdo (KMP) quando estes servigos sdo prestados por uma entidade (entidade gestora como por
exemplo nos fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulgacgBes das quantias incorridas
pelos servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados, mas
nao é necessario apresentar a desagregacao prevista no paragrafo 17.

Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013
introduziram alterag@es, com data efectiva de aplicacdo para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1
de Julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40. Estas alterac6es foram adoptadas
pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1361/2014, de 18 de Dezembro (definindo a entrada em
vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou apds
de 1 de Janeiro de 2015).

Normas, alteracdes e interpretacfes emitidas mas ainda ndo efetivas para a Sociedade.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificacdo e mensuracdo de activos
financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros.
A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a alteracfes
limitadas a classificacdo e mensuracdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a
imparidade de activos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanca significativa dos actuais requisitos previstos na
IAS 39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuracgao de
activos financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral
(OCI) e justo valor por contrapartida em resultados. Um activo financeiro sera mensurado ao custo
amortizado caso seja detido no &mbito do modelo de negdcio cujo objectivo é deter o activo por
forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa ddo lugar a
recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor.
Se o instrumento de divida for detido no ambito de um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos
de caixa contratuais do instrumento como capte por vendas, a mensuragdo seré ao justo valor com a
contrapartida em outro rendimento integral (OCI), mantendo-se o rendimento de juros a afectar os
resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociacdo, a
norma permite uma eleigdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada
accdo, de apresentagdo das alteracdes de justo valor em OCI. Nenhuma desta quantia reconhecida
em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados,
por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCI, a ndo ser que claramente
representem uma recuperacdo parcial do custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer 0s casos em que 0s activos financeiros sejam detidos no &mbito de um
modelo de negécio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o propdsito de
receber juro e amortizagao e capital, sdo mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a
entidade ndo designe a apresentagdo das alteragfes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados
ao justo valor com as alteracdes reconhecidas em resultados.
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A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento
financeiro hibrido € aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser
mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias actualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”,
“disponivel para venda” e “contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicvel a passivos financeiros designados ao justo
valor, por opcéo, passando a impor a separagdo da componente de alteracdo de justo valor que seja
atribuivel ao risco de créedito da entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Com
excepcdo desta alteracdo, a IFRS 9 na sua generalidade transpde as orientagdes de classificacdo e
mensuracao, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteracfes substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de
forma mais proxima com a gestao de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem
de principios a contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de
cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que
substituira o actual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, 0 evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma
imparidade. Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade
aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuracdo seja ao custo amortizado ou ao justo
valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um activo financeiro ndo tenha aumentado significativamente desde
0 seu reconhecimento inicial, o activo financeiro gerar4& uma imparidade acumulada igual a
expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos proximos 12 meses.

No caso de o risco de crédito tiver aumentado significativamente, o activo financeiro gerara uma
imparidade acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer até & respectiva
maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (0 que actualmente se designa por “prova objectiva de
imparidade™), a imparidade acumulada € afecta directamente ao instrumento em causa, ficando o seu
tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respectivo juro.

A IFRS 9 serd aplicadvel em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018.
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IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em Maio de 2014, a norma IFRS 15 Rédito de contratos com clientes de aplicacdo
obrigatdria em periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2017. A sua adopgao antecipada
é permitida. Esta norma veio revogar as normas IAS 11 Contratos de construgdo, 1AS 18 Rédito,
IFRIC 13 Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 Acordos para a Construcdo de Imoveis,
IFRIC 18 Transferéncias de Activos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transacgdes de
Troca Directa Envolvendo Servicos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o
rédito de ver reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido
guando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade
espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

¢ No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou
¢ Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

A Sociedade ndo espera impactos significativos decorrentes da adogdo destas alteragdes, tendo em
conta que a politica contabilistica adotada encontra-se em linha com a orientacdo emitida.
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Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Jurss ¢ rendimentos similares:
Turos de crédito 121,184,649 - 121,184,649 79,408,899 - 79,408,899
Turos de depdsitos 15,511 - 15,511 216.870 - 216,370
Prémio de aquisigio de carteira (13,843,892) - (15,8435.892) (123.204) - (123.204)
Cost of fimding - - - - - -
103,354,269 - 103,354,260 79,502,363 - 79,502,563
Juros ¢ encargos similares:
Juros de Qutros empréstimos - - - - - -
Turos de titulos emitidos (87.035.210) - (87.,035.210) (76.837.763) - (76.837.763)
Turos de deposito (236.660) (236.660) (9.583)
Juros de outros passivos financeiros - (163.309) (165.309) - (179.337) (179.537)
Prémio de emissdo de obrizagdes 368,992 - 368,992 132,844 - 132,844
(86,902,878) (163,309) (87.068,187) (76.714,303) (179,537 (76,884 456)
Margem financeira 18.451.3%0 (163,309) 18.286.081 2.788.062 (179.337) 2.618.108

O detalhe dos valores por operagéo é analisado na nota 23.
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3 Resultados de servigos e comissoes
Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total

Servigos e comissies recebidas:
Management fees:
Altiz 0l - - 5227 5227
Aouahlotgage n°l - 10,239 10,839 - 0005 0,995
Energyonn®l - 41,324 41,324 - 44,700 44,700
EnergyOnn®2 - 23,256 23,256 - 24,202 24,892
M ostram n™2 - 160,452 160,452 - 168,444 168,444
Lusitano Finance n*3 - T.a52 7,252 - 10,709 10,709
Volta Electricity Receivables - 13,623 13,623 - 26,246 26,246
Castilho Mortgages N°. 1 - 136,127 136,127 - 123,085 123,085
Vaoltan®2 - 30,547 305247 - 61,335 61,335
Pelican - 35,158 35158 - 34334 34334
CMEC Volta - 25,000 25,000 - 20,139 20,139
Acua NFL - 25,000 25,000 - 11,111 11,111
Voltan®3 - 39,289 39,289 - 26,336 26,336
Silk Finance M°4 - 46,341 46,841
BEVA RMBS - 136,116 136,116
Anidit foe
Service fee
Issuer fee - - - 4337 - 4337
Agent bank fee - - - 1,306 - 1,306
Legal fee

739,804 730,804 5642 566,533 572175

A rubrica Audit fee — Operacdes regista honorarios de auditoria.

O detalhe dos valores por operagao € analisado na nota 23.

17



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

4 Resultados de activos e passivos ao justo valor através de
resultados

Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:

Jun-16 Jun-15
Furos Furos
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total

Lucros de actives e passives flnanceiros
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagio - Swaps
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 10,876,974 - 10.876.974 27.348.037 - 27.348.037
FPrejuizos de activos e passives financeires
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagio - Swaps (7.820.753) - (7.820.753) (6.742.151) - (6,742,151)
Outros custos e perdas em operagdes financeiras (4.264.305) - (4.264.303)
Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor (1208,085) R (1.208,085) 20,605 556 R 20,605,886

através de resultados

A rubrica Lucros / Prejuizos em Operag¢des com instrumentos financeiros de negociacdo — Swaps
inclui as variacOes de justo valor e juros corridos dos derivados financeiros.

As rubricas Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/ excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota
13).

O detalhe dos valores por operagao € analisado na nota 23.
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5 Custos com pessoal
Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Remuneragies - 2,000 2.000 - 9,000 2.000
Encargos Sorciais Obrigatdrios - 1,827 1,827 - 1,827 1,827
10,237 10,237 - 10,237 10,237

A rubrica Remunerac¢des no montante de Euros 9.000 (2016: Euros 9.000) é referente a remuneracdo dos
membros do Conselho Fiscal.

A Sociedade ndo tem colaboradores, nem membros do Conselho de Administracdo. Este custo é reflectido
através do Service Level Agreement (“SLA”) celebrado com o Deutsche Bank AG Sucursal em Portugal.
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6 Gastos gerais administrativos
Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total

Assisténcia Juridica (65,000) (3,658) (68,748) - (5.841) (5.841)
Honorarios - (2.33T) (2.33T) - (12,205) (12.205)
Contencioso - - - - - -
Audit fee . (1,453) (1453) (12,300 (1,453) (13,753)
Service fee (4.942,770) - (4,942,770) (1330,121) - (1,330,121)
Issuer fee (657,509) - (697,509) (563.427) - (363.427)
Agent bank fee (91,304) - (91,304) (84.826) - (84,826)
Irish stock exchange fee - - - (14.379) - (14,379
Legal fee . - . (25.703) - (25.703)
Rating Agency fee (383.676) - (333.676) (202.221) - (202.221)
Transaction Manager - - - - - -
Service Level Agreement - (43.738) (43.738) - (44.336) (44.336)
Euronext (31.234) - (31.234) (6.844) - (6.844)
Interbolsa (121.243) - (121.243) (109.023) - (109.023)
CMVM - (500) (500) - (500) (500)
Coimas - - -
Paying dgent fee - - - - - -
DB Portugal (30.978) (30.978) .
Nove Banco (2.500) (2.5000 -
Outros (8 - () (64.254) 677 (63.57T)

(6.366.332) (51.706) (6.418.038) (2.415.102) (63.768) (2.478.865)

A Sociedade celebrou um Service Level Agreement (“SLA”) com o Deutsche Bank AG Sucursal em
Portugal e com a Navegator SGFTC, S.A. que define os termos em que estas entidades prestam servigos a
Sociedade.

Em 30 de Junho de 2016, a rubrica Service Level Agreement no segmento Tagus regista 0s montantes
de Euros 31.139 (2015: Euros 31.736) e Euros 12.620 (2015: Euros 12.620) referentes aos servigos
prestados pelo Deutsche Bank AG Sucursal em Portugal e pela Navegator SGFTC, S.A,
respectivamente, no &mbito do Service Level Agreement, conforme referido na nota 15.

O detalhe dos valores por operagdo € analisado na nota 23.
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7 Imparidade do credito

Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:

Jun-16 Jun-15

Furos Euros

Total Operacies Total Operacies

Crédifo concedido a clienfes:

Dotagies do exercicio (10,276,974 (20,924,497

Eeversdes dao exercicio

(10,876,974) (20,954,497)

O detalhe dos valores por operagdo € analisado na nota 23.

8 Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:

Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Depositos a ordem 301,594,788 14471426 316,066,214 287772992 14,321,542 302,004,834
Cash reserve 250,102,132 - 250,102,132 237,880,333 - 237,880,333
Liguidity Account 6,870,687 - 6.870.687 8,597,010 - 8,397,010
338,567,606 14471426 573,039,032 334250533 14,321,842 548,372,377

A rubrica Disponibilidades em outras instituicGes de crédito — Tagus é referente a um depésito a ordem,

junto do Deutsche Bank AG Sucursal em Portugal, no montante de Euros 14.471.426 (2015: Euros
14.321.842).

O detalhe dos valores por operagdo € analisado na nota 23.
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9 Crédito a clientes
Em 30 de Junho de 2016, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16
Eures
L Periodificagio de . . Prémio aquisigio . .
Crédito ‘ures Imparidade Jure Vencido e Crodiio Cost of funding ~ Total Operagies Tagus Total
Aqua Mortgage n°l 134,018,246 63,216 (1,983,155 155374 - - 132,254277 - 132,254277
EnergyOn n®l TEI955374 263,129 - - - - TO0,218,503 - TO0,218,503
EnergyOnn”2 277,001,434 110,757 - - - - 277,202,191 - 277,202,191
Hostrum Mortgages n°2 4024,201,354 1,359,068 (13,062,058) 291,872 - - 4072,780,332 - 4072,780,332
Lusitano Finance N°3 90,226,516 212,957 (2,467, 458) 302,679 3,308,812 - 91,643,510 - 91,643,510
Volta Electricity Receivables 72,951,678 - - - 3,477,044 - 76,428,712 - 76,428,712
Castilho Mortgages N°. 1 1,145,631,795 T02,969 (339,614 22,058 - 423,059 1,146,440, 268 - 1,146,440, 268
Volta II Electricity Receivables 304,454,677 - - - 15,949,710 - 320,404,387 - 320,404,387
Pelican Finance n°1 288,405,537 790,434 (4,199,307 320,211 - - 285,407 429 - 285,407 429
CMEC Volta Electricity Receivables 228,225,936 - - - 5,964,308 - 234,790,244 - 234,790,244
Volta III Electricity Receivables 322,364,884 - - - 12,932,154 - 341,303,032 - 341,303,032
AquaNFL 0l 2,278,901 - - - - - 2,278,901 - 2,278,901
Silk Finance n°4 611,030,387 3,603,258 (4,660,223) 102,708 - - 610,076,130 - 610,076,130
EEVA RMES n°l 1,058,343 242 45111 (5,612,620) 254 16,410,923 - 1,069,192 516 - 1,069,192 516
0,415,933 367 7,131,501 (32,325,320) 1,195,756 64,048 951 423,059 0,436,420,514 - 0,436,420,514
Em 31 de Dezembro de 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Dez-15
Eures
L Periodificagio de . . Prémio aquisigio . .
Crédito ‘ures Imparidade Jure Vencido e Crodiio Cost of funding ~ Total Operagies Tagus Total
Acqua Mortgage n°1 141,523 475 69,765 (2,531,022) 155,374 R - 139,217,592 - 139,217,592
EnergyOnn®l 232,157,189 263,129 - - - - 332,420,312 - 332,420,312
EnergyOnn”2 291,294,500 110,757 - - - 202,005,257 - 202,005,257
Wostrum Mortgages n™2 421,756,028 1,555,385 (13,881,141) 416,605 - - 4,199 8458 277 - 4,199 8458 277
Lusitana Finance N3 113,867 802 310,007 (3.646,425) 424,605 3,432,697 - 114,388 628 - 114,388 628
Volta Electricity Receivables 134,862,194 - R - 5555968 - 140,418,162 - 140,418,162
Castitho Mortgages N° 1 1,194,233 590 206,278 (339,614 22,0358 R 427,212 1,195,149 524 - 1,195,149 524
VoltaII Electricity Receivables 396,321,537 - R - 22,001,589 - 412,323,126 - 412,323,126
Pelican Finance n°l 287,310,671 790,434 (3,546,201) 320,811 R - 284,875,715 - 284,875,715
CMEC Volta Electsicity Receivables 228,825,936 - R - 2,033,343 - 236,879,779 - 236,879,779
Volta III Elsctricity Receivables 320,944,685 - R - 24,238 612 - 405,183,297 - 405,183,297
AguaNPL 071 9,660 601 - R - R - 9,660 601 - 9,660 601
Silk Finance n°4 611,007,729 1,348,619 (4,157,326) 102,708 R - 602,301,730 - 602,301,730
BEV4 RMBS n°l 1,09%,740,943 45,111 (5,612,620) 234 16,607,930 - 1,109,781 668 - 1,109,781 668
0,933,115,980 5,200,485 (33,714,347 1442415 79,200,689 427212 0,986,451 434 - 0,986,451 434

A anélise das caracteristicas dos portfolios das diversas operacdes € analisada na nota 23.
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun-16 Dez-15

Euros Euros
Imparidade para crédifo:
Saldo em 1 de Janeiro (33,714,347 (24,368,438
Dotagfes do exercicio (10,276,974 (49 030 207
Feverstes do exercicio - 319.07A
Ttilizagdes de impatidade 12,266,001 40,274,908
Saldo em 31 de Dezembro (32,325,320 (33,714,347

10 Activos intangiveis

Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:

Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Custo de aquisigdo
Sofhware 10,354 10,354 - 10,354 10,354
Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio cotrenite
Relativas a exercicios anteriores (10,354 (10,354 - (10,354 (10,354
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Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Total Operagies Tagus Total Total Operagies Tagus Total

Estado e outros entes piiblicos - - - - - -
Devedores Diversos - valores a
regulatizar ) ) ) )
Valor a receber 6,200 - 6,200 22,202,242 - 32,202,342
Up front fee 26,124 - 26,124 28,662 - 28,662
Ouiros - - - - - -
Issuer fee.
AnuaMortgage n'l - 903 903 - 963 963
EnergyOn ol - 3643 3,643 - 3917 3917
EnergyOn o2 - 4037 2,037 - 2,191 2,191
Hostrum n°2 - 36,645 36,645 - 36,339 36,339
Lusitano - 2434 2,434 - 2944 2944
WVolta Electticity Receivables - T4 714 - 1,272 1,272
Castilho Mortgages N® 1 - 58,260 58,260 - 45,044 43,044
Voltall - 4,747 2,747 - 3,653 3,653
Pelican - 4,459 4,459 - 343 343
CMEC Volta - 4,167 4,167 - 4,167 4,167
Agua HFL n°1 - 4,167 4,167 - 4,167 4,167
Volta Il - 3682 3682 - 3950 3950
Silk Finance n®4 - 26,537 26,537 - 7683 7683
BEVA RMBS - 20,665 20,665 - - -

32414 171,068 203,432 22,231,504 119,633 32,351,137

O detalhe dos valores por operagdo € analisado na nota 23.
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12 Passivos financeiros detidos para negociacao
Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Swaps 74172753 - 74172733 50 568,081 - 50 568,081
T4172,733 - T4172733 50 568,081 - 50 568,081

A rubrica Passivos financeiros detidos para negociagcdo — Swaps regista o justo valor dos derivados
incluindo o respectivo juro corrido, tal como referido na politica contabilistica descrita na nota 1.4 e

detalhado por operacéo na nota 23.

De acordo com os requisitos da IFRS 7, o justo valor dos derivados incluem-se no nivel 2.

A anélise dos Passivos financeiros detidos para negociagao, por maturidade, em 30 de Junho de
2016, ¢é apresentada como segue:

Mocional com prazo remanescente Justo valor

Euros Euros

Total Operacies
Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Mais de 5 anos = Op =
Swaps 5,206,680, 451 - 5,206,689,451 72,513,729 - 72,513,729
5,296,689,451 - 5,296,689,451 T2513,729 - T2,513,729

A anélise dos Passivos financeiros detidos para negociagao, por maturidade, em 31 de Dezembro de
2015, é apresentada como segue:

Mocional com prazo remanescente Justo valor

Euros Euros

Total Operacies
Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Mais de 5 anos = Op =
Swaps 5,353,400,397 - 5,353,400,397 58,290,547 - 58,200,547
5,353,409,397 - 5,353,409,397 58,290,547 - 58,290,547

O detalhe dos valores por operagdo € analisado na nota 23.
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13 Titulos de divida emitidos
Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16 Dez-15
Furos Furos
Total Operagies Tagus Total Total Operagies Tagus Total
Empréstimos obrigaciovisfas
Obtigaghes de titulatizagio 9.963,661,300 . 9965 661,300 10,482,580,733 B 10,482,580,733
Turns petindificados 45,083,171 . 45,083,171 44,338,393 B 44,338 3973
Prémio de emissio 23755718 - 23,755,728 24,133,101 - 24,133,101
Descontas de emissio (1,459340 . (1,459,344 (1,561,295 (1,561,395)
Outros (95,066,202) . (95,066,202 (83,915,077 N (23,915,077
9.937.975,154 . 9.937,975,153 10,463,575,753 B 10,463,575,755

A rubrica Outros é relativa a estimativa da (insuficiéncia) /excesso que seria assumida pelos detentores
dos titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.

O detalhe dos valores por operagdo € analisado na nota 23.

14 Outros passivos financeiros

Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:

Jun-16 Dez-15
Prestagies acessdrias de capital subordinadas
Euros Euros
T

1672009 Jun-2009 Jug-2019 ELIM+3% 130,000 4,322 154222 150,000 2,425 152,425
1772009 How-2009 How-2019 ELIM+3% 07,211 3,549 312,760 307,211 795 308,006
1972010 Tul-2010 Jul-2020 E12M+3% 1911958 56,383 1,963,341 1911958 25754 1,937,712
212010 Movw-2010 Hov-2020 E12M+3% 200,000 3,613 203613 200,000 318 200,518
2272010 Dez-2010 Dez-2020 EL2M+3% 4,000,000 196,808 4,196,208 4,000,000 134,570 4,134,570
2372011 Fev-2011 Fev-2021 EL2M+3% 1,200,000 12,102 L21z102 1,200,000 33,028 1,233,022
24/2011 Mar-2011 Mar-3021 E12M+3% 1,950,000 73,104 2,038,104 1,950,000 a7 640 1,997 640
2672011 Jun-2011 Jun-2021 E12MI+3% 863,627 25,468 880,005 263,627 13,965 877,592
2872011 Now-2011 How-2021 ELZM+3% 106,757 1,928 108 685 106,757 277 107,034
10,638,553 384778 11,074,331 10,689,553 258972 10,948,525

Os montantes reconhecidos nesta rubrica representam as prestacoes acessorias de capital subordinadas que
foram consideradas, na Optica contabilistica, como outros passivos financeiros, tal como descrito na
politica contabilistica 1.4.
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Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Estado e outros entes pliblicos - 117,782 117,782 - 25 526 25526
Cusfos a pagar:
A ssisténeia jutidica - 3,383 3383 - 3,383 3383
Service Level Agreement - 43,758 43,758
Audit fee 46,404 1,613 48,107 308,853 2,007 311,760
Service Fee 1,460,196 - 1,460,196 1,148,343 - 1,148,343
Izsuer Fee 130,937 - 130,937 120,958 - 120,958
Agent Bank Fee 18,588 - 18,588 13,735 - 13,735
Paying agent fee - - - 1,003 - 1,003
Valores a pagar - - - 14,743 330 - 14,743 330
Crutros 1,225,433 05,550 1,320,984 1,462,415 02,410 1,560,825
FProverfos diferidos:
U fronf fee - 35243 35243 - 38,641 38641
2581 A48 207310 3178958 17,790 637 162 267 17,062,504

Em 30 de Junho de 2016, a rubrica Estado e outros entes publicos regista 0 montante de Euros 413
(2015: Euros 417) referente a imposto selo e o montante de Euros 117.369 (2015:Euros 25.109)
relativo a IRC a pagar.

A Sociedade celebrou um Service Level Agreement (“SLA”) com o Deutsche Bank AG Sucursal em
Portugal e com a Navegator SGFTC, S.A. que define os termos em que estas entidades prestam
servigos a Sociedade.

A rubrica Up front fee — Tagus regista o valor a reconhecer, em resultados, referente ao fee pago no
inicio de cada Operacéo pelos originadores pelos servigos realizados pela Sociedade as diversas
operacoes.

O detalhe dos valores por operagao € analisado na nota 23.
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16 Capital e prestacdes acessorias

Conforme referido na nota 1.1, o capital social da Sociedade no montante de Euros 250.000, encontra-
se representado por 50.000 acg¢des com o valor nominal de 5 euros cada.

O detalhe da realizacdo de prestacOes acessorias pelo accionista Unico da Sociedade é apresentado como
segue:

Data deliberacio Montamnie
Assembleia Geral Euros

12 de Dezembro de 2005 200,000
29 de Dezembro de 2005 20,000
22 de Dezembro de 2008 226,000
10 de Dezembro de 2007 440,000
09 de Dezembro de 2008 233000
12 de Dezembro de 2008 20,000
26 de Fevereiro de 2009 1,252,040

2,397,040

As prestacOes acessorias concedidas pelo accionista s&o classificadas como instrumentos de capital ou
como outros passivos financeiros consoante as suas caracteristicas e de acordo com o enquadramento
previsto na IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo e em conformidade com a politica
contabilistica apresentada na nota 1.6.

A data de 30 de Junho de 2016, os Fundos Préprios da Sociedade ascendem a Euros 13.960.406 (2015:
Euros 14.013.636) permitindo que a Sociedade tenha em circulagdo obrigacdes titularizadas até ao
montante de Euros 9.965.661.800 (2015: Euros 10.482.580.733) de acordo com o Regulamento da
CMVM n° 12/2002.

As prestacOes acessorias de capital subordinadas fazem parte dos Fundos Proprios da Sociedade (ver
nota 15).
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17 Reservas e resultados transitados
Em 30 de Junho de 2016 e 2015, esta rubrica é analisada como segue:
Jun-16 Dez-15
FEuros Euros
Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total
ReservaLegal - 198,854 198,854 - 148,018 148,018
Resultados Transitados - 18,189 28,1809 - 20,677 20,677
227,043 237,043 - 168 605 168,605

Nos termos da Legislacdo portuguesa, a Sociedade devera reforcar anualmente a reserva legal em pelo
menos 5% dos lucros liquidos anuais, até & concorréncia de 20% do capital social, ndo podendo
normalmente esta reserva ser distribuida.

De acordo com a deliberacdo da Assembleia-Geral datada de 17 de Marco de 2016, a Sociedade
procedeu a aprovacdo da proposta de aplicagdo dos resultados do exercicio de 2015, que consistiu no
reforco da reserva legal no montante de Euros 50.835, pagamento de dividendos no montante de Euros
450.000 e transferéncia do montante Euros 7.513 para resultados transitados.

18 Contas extrapatrimoniais

Jun-16 Dez-15

Furos Euros

Total Operacies Total Operaciies

Caranitias reais 10,595,317 536 10,595,317 536

O detalhe dos valores por operagdo € analisado na nota 23.

19 Justo valor

O justo valor tem como base os precos de cotagdo de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em
técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geracgdo de fluxos de caixa é feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de

desconto utilizadas incorporam a curva de taxas de juro de mercado e os outros factores de mercado, se
aplicaveis.
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Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliacdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza
prospectiva, como por exemplo a evolugéo futura de negécio.

Nestas condic¢Oes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econdmico da Sociedade.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é
uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Activos e Passivos financeiros detidos para negociagao

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as
cotagBes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao existam, o célculo do
justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez, determinados de acordo
com as condicOes de mercado e prazos respectivos.

Créditos a clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa
de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s pagamentos
de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte
as taxas actuais de mercado para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante.

Um dos principais factores que implica que o justo valor do crédito seja diferente do seu custo
amortizado liquido das perdas por imparidade sera a avaliacdo da variagdo do risco taxa juro e do
spread de crédito.

Dado que estes activos estdo directamente relacionados com os passivos financeiros de cada operagéo, o
eventual impacto da variagdo do risco taxa de juro e do spread de crédito nos activos financeiros é
reflectido na variacdo do risco taxa de juro implicito dos passivos financeiros, adicionado do justo valor
dos derivados, quando aplicavel.

Titulos de divida emitidos
O justo valor dos titulos de divida das operacdes de securitizacdo reflecte o valor dos activos financeiros
e titulos de divida emitidos na medida em que qualquer excesso dos valores gerados pelos activos serd

pago aos detentores e qualquer insuficiéncia serd assumida pelos mesmos na data de cancelamento
daquelas.
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20 Partes relacionadas

Os saldos e transacgdes com partes relacionadas s&o como segue:

- A Sociedade celebrou um Service Level Agreement (“SLA”) com o Deutsche Bank (Sucursal em
Portugal) S.A. e com a Navegator SGFTC, S.A., conforme apresentado nas notas 6 e 15;

- As rubricas Disponibilidades em outras institui¢des de crédito e Aplicacdes em instituicdes de crédito da
Sociedade e de algumas Operaces, diz respeito a Depositos a Ordem e Depositos a Prazo junto do
Deutsche Bank (Sucursal em Portugal) S.A. e Deutsche Bank — London, conforme apresentado na nota 8 e
no detalhe das respectivas Operagdes na nota 23; e

- Adicionalmente, a rubrica Remuneracdes regista o montante referente a remuneragao dos membros do
Conselho Fiscal, conforme apresentado na nota 5.

21 Gestao de risco

Os principais tipos de risco sdo detalhados de seguida:

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo
ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigacoes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteracbes de taxas (de juro e de cadmbio) e/ou dos pregos dos
diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre
eles, quer as respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Sociedade cumprir as suas obrigagdes no
momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradacéo das condigBes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos por
valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequacdes
nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de
eventos externos.

Tagus
A Sociedade desenvolve uma actividade instrumental no &mbito do Deutsche Bank A.G. — Sucursal em
Portugal, sendo a gestdo dos riscos do negdcio efectuada de forma centralizada. O acompanhamento e

controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional, é
efectuado de acordo com os principios gerais de gestdo e controlo de riscos definidos pelo Grupo.
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Operagdes

Como definido nas Offering Circular das operacles, os creditos adquiridos tém que cumprir um
conjunto de requisitos quer na data de aquisicdo quer ao longo de vida da operacdo, sob pena de serem
substituidos ou dos originadores terem de efectuar pagamentos compensatérios as operages. Os
Servicing Agreements contratados para todas as operagbes garantem que entidades terceiras
especializadas (usualmente os préprios originadores) desenvolvam procedimentos de modo a gerir e
controlar o risco de crédito, nomeadamente garantindo os recebimentos, identificando situacoes de
incumprimento e gerindo as recuperacdes de crédito.

Considerando o risco de taxa de juro, sdo contratados Swaps de modo a eliminar o diferencial existente
entre as taxas de juro do crédito e as taxas de juro das obrigagdes (basis risk).

22 Eventos subsequentes

No 2° semestre de 2016 (3 de Agosto) ocorreu a emissdo da operacdo Volta IV Electricity Receivables
Notes 604.016.000.

23 Analise detalhada das operacdes

De seguida sdo apresentadas em detalhe cada uma das operacdes.

A Demonstragdo dos Resultados e Balang¢o de cada uma das operacfes sdo apresentados nas paginas
seguintes.
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Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Margem financeira
Resultados de servigos e comissdes
Resultados de activos e passivos ao justo

valor através de resultados
Gastos gerais administrativos

Total de proveitos / (custos) operacionai

Perdas / (reversdo) imparidade do crédito

30 de Junho de 2016 e 2015
Tagus - Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A.
Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015
Altis No. 1 _ Energy On No. 1 Energy On No. 2 _ _
A N N No.2 -
Securitisation Notes Aqua Mortgage No. 1 Securitisation Notes Securitisation Notes Nostrum Mortgage No. 2 Sub-Total
Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15
(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros)
268933 862,991 1223711 12.731.3%6 5751730 3.786.323 1.446.806 27.85%201 31.528217 45239911 40.219.397
(268.933) (771.882) (1,132.704) (7.133.497) (8.551.117) (1.978.338) (2.461.790) (22.387.783)  (26.610.866) (32471.500)  (39.025.411)
91.109 91.007 5.597.899 (2.799.388) 1.807.984 (1.014.985) 5271417 4917351 12.768.410 1.193.986
5,643 - - - - 5,643
- 881,608 (5.494,154) 2,505,898 (1.730,567) 1.094.645 4,938,098 12,261,985 (2.286,622) 17.144.135
(5.643) (91.109) (91,007) (103,746) (106510} (77.418) (79.660) (513.630) (538.200) (785.903) (821,020}
(91.109) 790,601 (5.597,899) 2799388 (1.807.984) 1.014.985 4,424,468 11,723,785 (3.072,525) 16,328,758
(881.608) - . . . (9.695.885)  (16.641.136) (9.695.885)  (17.522.744)

Resultado operacional

Resultado antes de impostos

Impostos sobre lucros

Resultado do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
Tagus - Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.
Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015
Sub-Total Lusitano Finance No. 3 Volta Elec’:l:icil':\' Re{;ei\'nbles Castilho Mortgages No. 1 X “l]t:e];[e]ii'l::lt::m’ Pelican Finance No. 1 Sub-Total
Securitisation Notes
Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15
(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros)
Turos e rendimentos similares 45239911 40.219.397 2.531.076 4.504.736 2.841.857 5.264.432 5.266.618 3.001.469 6,435,691 8.816.575 10.412.824 10.748.227 72.721.976 72.554.836
Tures e encargos similares (32471500)  (39.025.411) (2432,762) (4354.762) (2.734.636) (5.144.822) (4519.532) (2.219.336) (6275.661) (8.673.796)  (10.125.419) (10.520,721) (58.559.509)  (69.938.848)
Margem financeira 12,768 410 1,193,986 98314 149974 107221 119.610 747.086 782,133 160,030 142,780 287405 227506 14,168 467 2615989
Resultados de servigos e comissdes - 5.643 5.643
Resultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados (2.286.622) 17.144.135 - 1480275 - - - 1.624.085 - - 670,071 357.393 (1,616,551) 20,605,888
Gastos gerais administrativos (785.903) (821,020) (98.314) (149.974) (107.221) (119,610) (747.086) (782.133) (160030)  (142.780) (287405)  (227.506) (2.185.959) (2.243.023)
Total de proveitos / (custos) operacionais  (3,072,525) 16,328,758 (98.314) 1330301 (107.221) (119,610) (747.086) 841,952 (160030)  (142,780) 382,666 129,887 (3.802,511) 18,368,508
Perdas / (reversio) imparidade do crédito (9.695.885)  (17.522.744) - (1.480275) - - - (1.624.085) - - (670.071)  (357.393) (10365956)  (20.984497)
Resultado operacional
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros
Resultado do exercicio
0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Margem financeira

Resultados de servigos e comisses
Resultados de activos e passivos ao justo

valor através de resultados
Gastos gerais administrativos

Total de proveitos / (custos) operacionais
Perdas / (revers3o) imparidade do crédito
Resultado operacional
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros

Resultado do exercicio

0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
Tagus - Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.
Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015
CMECV nl.ta Electricity Aqua NPL . ) ) ) :
Sub-Total Receivables Volta ITT BBVA RMBS Silk Finance N4 Total

Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15 Jun-16 Jun-15

(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros)
72127976 72,554,836 3.748.056 3,573,666 575324 649.233 4.244.402 2724829 3.291.991 20.766.520 105.354.269 79,502,565
(58.559.509) (69.938,848) (3.644.095)  (3.504.279) (448,783) (610.906) (4.088.825) (2.660.469) (2.349.308) (17.612,358) (86.902.878) (76.714,502)
14,168 467 2615989 103.961 69.387 126,541 38327 155576 64.360 742,683 3.154.162 18451391 2.788.063
5.643 5.643
(1,616:551) 20,605 888 (21,613) - (80,939) - - - 511,017 (1,208,085) 20,605,888
(2.185.939) (2.243,023) (82.349) (69.387) (45.603) (38.327) (155.576) (64.360) (742.683) (3.154.162) (6.366,332) (2.415,007)
(3.802.511) 18,368,508 (103.961) (69.387) (126,541) (38.327) (155.576) (64.360) (742.683) (2.643,143) (7.574.418) 18,196,434
(10365956)  (20.984.497) (511.017) (10876974)  (20.984.497)
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
Tagus - Sociedade de Titularizagdio de Créditos, 3.A.
Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezembro de 2015
Altis No. 1 Energy On No. 1 Energy On No. 2
Securitisation Notes Aqua Mortgage No. 1 Securitisation Notes Securitisation Notes Nos Mortgage No. 2 Sub-Total
Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015

Activa (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros)
Disponibilidades em outras mstihigfies de crédito - 178,524 4,340,584 4,565,410 13,354,465 13,373,738 4727158 4,725,072 131,267,040 126,210,100 154,188,248 149,055,842
Aplicacfes em mstitnigies de crédita - - - - - - - - - - - -
Crédito a clientes - - 132,254,277 138,217,592 0,218,503 532420,318 27202191 292,005,257 4,072,789,338 4,190,846,877 5,272.464,309 5.463,490,044
Activos financeiros detidos para negociag@o - - - - - - - - - - -
Outros activos . . 10,546 80,162 2,615 2919 2719 3,058 . 4,075,665 15,300 4,161,804

Total do Active . 178,524 137,105,407 143,266,164 303,575,583 345,796,973 281,932,088 296,733,387 4204056379 4,330,132,643 5436669457 5616707691
Passive
Outros empreéstimos - - - - - - - - - - . R
Passivos financewros detidos para negociagio - - - - 20,089,665 16,823,006 7,398,564 6,342,446 46,684,505 36,402,629 T4.172,733 59,568,081
Titulos de divida emitidos - 178,524 136,941,324 143,684,931 783,476,664 528,937,469 274,528,312 290,362,421 4,156,972,972 4,293,176,166 5,351,919,273 5,556,339,511
Onutros passivos . . 164,083 181,233 9,254 36498 5212 28,520 398,901 553,848 577450 200,099

Total do Passivo . 178,524 137,105,407 143,266,164 303,575,583 845,796,973 381,932,088 296,733,387 4204056379 4,330,132,643 5436669457 5616707651
Capital Préprio
Capital - - - - - - - - - - - -
Prestagfies acessdnas de capital - - - - - - - - - - - -
Reservas e resultados transitados - - - - - - - - - - - -
Resultado da exercicio - - - - - - - - - - - -

Total da Capital Proprio - - - - - - - - - - - -

Total do Capital Préprio = Passivo . 178,524 137,105,407 143,266,164 303,575,583 345,796,973 281,932,088 296,733,387 4204056379 4,330,132,643 5436669457 5616707691
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
Tagus - Sociedade de Titularizagdo de Créditos, 5. A.
Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro de 2015
Yolta II Electricity
Volta Electricity Receivabls Peli
Sub-Total Lusitano Finance No.3 olta Electricity Receivables Castilho Mortgages No. 1 Receivahles elican Sub-Total
Securitisation Notes Finance
Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015

Activa (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros)
Disponthilidades em outras mstituiigSes de crédito 154,189,248 149,055,842 21,794 445 25,221,900 12,288452 12982436 197,676,163 169,926,758 20,199,700 20,952,494 25,447,363 24,127,790 431,597,371 402,267,250
Aplicagies em mstihigGes de crédito - - - - - - - - - - - - - -
Crédito a clientes 5,272,464,308 5463,430,044 91,643,510 114,388,688 76,428,722 140,418,162 1,146,440,263 1,195,148,625 320,404,387 413,323,127 285407488 234,875,715 7,192, 788,635 7,616,645,361
Activos financeiros detidos para negociacio - - - - - - - - - - - - - -
Outros activos 15,900 4,161,304 7409 94,094 140 1465 4,699 8,362,579 - - 4,266 1,852451 32414 14,472,693

Total do Activo 5426,669,457 5616,707,691 113,445,364 138,704,681 88,717,314 153,402,064 1,344,123,130 1,373,438,292 340,604,087 439,275,620 310,858,118 310,855,954 7,624,418470 033,385,304
Passiva
Outros empréstimos - - - - - - - - -
Passivos financeiros detidos para negociago 74172733 59.565,081 - - - - - - - - - - F4172.733 59.565,081
Titulos de divida emitidos 5351,919,273 5,556,339,511 113,090,537 139,206,582 88,710,193 153,374,197 1,343,815,133 1,373,106,260 340,592,866 439,246,468 310,509491 310,487,794 T,548,637,493 971,760,811
Outros passivos 577450 &00,099 354,837 498,100 7122 27,867 307997 333,032 11,221 29,153 349,627 368,162 1,608,244 2,056,413

Total do Passivo 5426,669,457 5,616,707,691 113,445,364 139,704,651 88,717,314 153,402,064 1,344,123,130 1,373,439,292 340,604,087 439,275,620 310,859,113 310,855,956 7.624,418470 8,033,385,304
Cupital Préprie
Capital - - - - - - - - - R R -
Prestagies acessonas de capital - - - - - - - - - - - -
Reservas e resultados transitados - - - - - - - - - - - -
Resultado do exercicio - - - - - - - - - - R -

Total do Capital Proprio - - - - - - - - - - R -

Total do Capital Préprio e Passvo 5426,669,457 5616,707,691 113,445,364 139,704,651 88,717,314 153,402,064 1,344,123,130 1,373,439,292 340,604,087 439275620 310,859,113 310,855,954 7,624,418470 8,033,385,304
O TECHICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAD
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
Tagus - Sociedade de Titularizacio de Créditos, 8.A.
Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro de 2015
CMEC Volta Electricity
Sub-Total Receivables Agqua NPL Volta 11T Silk Finance no.4 BBVA Portugal RMBS No.1 Total
Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015 Jun-16 2015

Active (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euvros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euvros) (Euros)
Dispontbihidades em outras mstinngies de crédito 431,597,371 402,267,250 2,935,639 2,951,343 1,081,608 1,260,746 13,472,275 13,306,221 11,066,550 21,764,972 95.414,134 92,200,000 558,567,607 534,250,532
Aplicagles em mstibwgies de crédito - - - - - - - - - - - - - -
Crédito a clientes 719,783,635 616,645,361 234790244 236,379,779 3,278,901 9,669,601 341,303,033 405,183,207 610,076,130 608,301,731 1,069,192,516  1,109,751,663 0456429514 9986461437
Activos financeiros detidos para negociagio - - - - - - - - - - - - - -
Outros actwos 32414 14,472,693 - - - - - - - 3,635,383 - 4,123428 32414 22,231,504

Total do Activo 7624418470 8,033,385,304 2377725883 238,831,122 9,360,509 10,930,348 354,775,313 418,989,518 621,142,710 633,702,085 1167,606,650  1,206,105,096 10,015,029,534 10,542,943473
Passiva
Qutros empréstimos - - - - - - - - - - - - - -
Pagsivos financeiros detidos para negociagio 74,172,733 59 568,081 - - - - - - - - - - 74,172,733 50 568,081
Titulos de divida emutidos 7.545,637493 797,760,811 2377714667 239,804,530 9,353,888 10,908,198 354,763,630 418,959,088 619,398,079 615,060,497 1,167,606,396  1,206,082,630 9.937.975,153 10,463,575,754
Outros passivos 1,608,244 2,056,413 11,217 26,592 6,620 22,150 11,683 30430 1,243,631 15,641,588 254 22,465 2,881,648 17,739,638

Total do Passivo 7624418470 033,385,304 237725883 239,831,122 9,360,509 10,930,348 354,775,313 418,989,518 621,142,710 633,702,085 1,167,606,650  1,206,105,096 10,015,029,534 10,542,943473
Capital Prépria
Capital - - - - - - - - - - - -
Prestagles acessdrias de capital - - - - - - - - - - - -
Reservas e resultados transitados - - - - - - - - - - - -
Resultado do exercicio - - - - - - - - - - - -

Total do Capital Praprio - - - - - - - - - - - -

Total do Capital Proprio e Passtvo 7624418470 8,033,385,304 2377725883 238,831,122 9,360,509 10,930,348 354,775,313 418,989,518 621,142,710 633,702,085 1167,606,650  1,206,105,096 10,015,029,534 10,542,943473
O TECHICO OFICIAL DE CONTAS O COMSELHO DE ADMINISTRACAD
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

1 - Operagédo Aqua Mortgage No. 1

A 8 de Dezembro de 2008 a Sociedade efectuou a Operacdo “Aqua Mortgage No. 1” — esta Operagéo
consistiu na aquisicdo de uma carteira de créditos hipotecarios do Finibanco, S.A no montante de Euros
233.000.000 e respectivamente na emissdo de obrigacOes titularizadas divididas em 3 tranches: Euros
203.176.000 Class A, Euros 29.824.000 Class B, Euros 3.500.000 Class C. As 2 primeiras emissdes
foram emitidas ao par e a tranche C foi emitida com um prémio de Euros 925.000. Estas obrigacdes foram
colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 30 de Junho de 2016, s&o como se mostra abaixo:

S&P DBRS
Class A A- AA (high)
Class B -
Class C

A remuneragdo das 2 primeiras tranches encontra-se indexada & Euribor a seis meses, acrescida de um
spread de 0,15% para a Class A e de 0,40% para a Class B. As obriga¢des de Class C ndo tém uma taxa
de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds cumprimento das restantes responsabilidades
da operacédo, como estipulado nas condigcdes da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se a Janeiro de
2011 terminando a Dezembro de 2063, a data de maturidade legal para todas as tranches.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no &mbito de contratos de concessdo de credito
hipotecario (incluindo crédito a habitacdo concedido ao abrigo do Decreto-Lei n.° 348/98, de 11 de
Novembro).

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliacdo da imparidade da carteira de activos vincendos e
vencidos, tomando em consideracdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos activos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para activos similares. As perdas por imparidade dos activos securitizados ou quaisquer outros
factos no &mbito da operacgdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacdo do capital e
juros das obrigagGes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagoes.
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
/' ~ = ~
23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Titulos de divida emitidos
Maturidade Montante Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro
Legal Euros Juro em 30.06.2016 em 31.12.2015
Aqua Mortgagan® 1
Class A-Notes Dezembro de 2063 104,356,606 EUR 6 M +10,15% 0.000% 0.130%
Classz B-Motes Dezembro de 2063 28,580,483 EUR 6 M +0.40% 0.241% 0.380%
Class C-MNotes Dezembro de 2063 3,300,000
137,017,091

A rubrica Obrigac@es de titularizagdo — Aqua Mortgage No. 1 regista o valor contabilistico das obrigagdes
de titularizacdo, no &mbito daquela Operacdo de titularizacdo. Esta emissdo corresponde a duas tranches
de obrigacdes (“Class A Notes” e “Class B Notes”) com uma remuneracdo variavel de Euribor a 6 meses
acrescida de um spread de 0,15% e 0,40%, respectivamente e a uma terceira tranche de obrigacoes (“Class
C Notes™) cuja remuneracdo destas notes serd a diferenca entre os valores recebidos e as remuneracdes
pagas as “Class A” e “Class B”. Mensalmente sdo apurados todos os valores recebidos dos juros dos
créditos securitizados e que foram transferidos para a Sociedade. Este valor é pago na integra ao detentor
das obrigagdes.
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de

2016 e 2015:
Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 2 2015
Agqua Mortgage No. 1
Notas Jun-16 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 1.1 862,991 1,223,711
Juros e encargos similares 1.1 (771.882) (1,132.704)
Margem financeira 1.1 91.109 91,007
Resultados de servigos e comissies
Resultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados 1.2 881,608
Gastos gerais administrativos 1.3 (91,109) (91.007)
Total de proveitos / (custos) operacionais (91,109) 790,601
Perdas / (reversio) imparidade do crédito 1.4 - (881.608)

Resultado operacional

Resultado antes de impostos

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio

Para ser lido em anexo is Demonstractes Financeiras
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacdes (continuacéo)

Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

Agqua Mortgage No. 1

Jun-16 2015
Notas

Active {Euros) {Euros)
Dispontbilidades em outras instituicdies de crédito 1.5 4 340,584 4 568,410
Aplicaciies em nstituigiies de crédito 1.6 - -
Crédito a clentes 17 132,254,277 138,217,592
Activos financetros detidos para negociagdo - -
Citros activos 10,546 80,162

Total do Activo 137105407 143,868,164
Passiva
Cutros empréstitnos - -
Passivos financeiros detidos para negociagio - -
Titulos de divida ermtidos 1.8 138,941,324 143,684,931
Cutros passivos 1.9 164,083 181,233

Total do Passivo 137105407 143,868,164
Capited Préprie
Capital
Prestacfies acessoras de capital
Reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Prdprio

Total do Capital Proprio & Passivo 137105407 143,868,164

Contas extrapatrimoniais ( nota 1.10)

Para ser lido em anexo s DemonstracSes Financeiras
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
1.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros € rendimentos similares
Jures de er2dito 862901 1216758
Jures de depositos - 6.033
862 901 1223711
Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos emitides (7T71.882) (1,132.704)
Prémio de emizsio de obrigagtes - -
(771,882) (1,132.704)
Margem financeira 01,109 a1 007
1.2 — Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Lucros de activos e passives financeiros
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagio - Swaps -
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras - 881.608
- 881.608
Prejuizos de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociacdo - Swaps - -
Outros custos e perdas em operagdes financeiras - -
Resultados de actives e passivos financeiros ao justo valor 351,608

através de resultados

As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 1.8).
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
1.3 — Gastos gerais administrativos
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Aueif foe - -
Aarvica fag (40,0607 (39 908
Tssuer foe (11,689) (11,730
Agent bank fee (6,703} (6,743
Irish sfock exchange - 24407
Raifing Agency foe (30,0747 (30,0740
Legal fee (2,383 -
(91,1093 (91,0083
1.4 — Imparidade do crédito
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Imparidade - Crédito concedido a clientes:
Diotagio do exercicio - (221,602
Rewversiio do exercicio - -
- (BE1,60%)
1.5 - Disponibilidades em outras instituicoes de crédito
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Depdsitos & ordem 1,340,524 1,068,410
Cash raserve 3,500,000 3,500,000
Liguidify Account - -
4240584 4. 568410

A rubrica Disponibilidades em outras instituicGes de crédito na Operacdo Aqua Mortgage No. 1, diz
respeito a depositos a ordem junto do Deutsche Bank, AG - London.
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Jun-1li Dez-15
Euros Euros
Crédito 134,018 244 141,523 475
Juro Vencido 135374 155374
Periodificagdn de juros Aa3.318 a9, 785
Irmparidade (1,983,159 (2,531,020
132,254 277 130,217 502

A rubrica Creédito a clientes — Aqua Mortgage No. 1 regista o valor nominal dos créditos adquiridos no
ambito daquela operacdo de titularizacdo no montante de Euros 233.000.000, deduzido dos valores
referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas,
acrescido do montante de recompras de novos créditos efectuadas, bem como os respectivos juros
periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de capital, aos montantes de recompras de novos
créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Euros Euros Euros Euros Euros
2008 233,000,000 (3,081,699} - 229,918,301
2008 229,918,301 (23,056,808) 23,610,716 230,472,209
2010 230,472,209 {20,100,692) 21,741,901 232,113,418
2011 232,113,418 (18,494067) - 213,619,351
012 213,618,351 (15,088,748) 194,530,603
2013 194,530,603 (15,714316) (2,720,366} 172,095,921
2014 172,095,921 {14,179,188) (2,456,659 155,460,074
2015 155,460,074 (11,919,788) (2,016,313 141,523,475
2016 141,523,475 (6,634,404 {870,825) 134,018,246
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
Jun- 16 Dez-15
Euros Euros

Imparidade para crédiio:

Saldo ern 1 de Janeiro (2,531,020 i3,012.531)
Diotagio do exercicio (1,520 502
Rerversiin do exercicio -
tilizaio Exercicio 247,564 2,016,511
Saldo ern 30 de Junbio i 1,983,158) (2,531,022
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A rubrica imparidade para crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliacdo da evidéncia objectiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 1.3.

1.7 — Outros activos

Jun-16 Dez-15
Eures Euros
WValor a receber f,290 15,213
Up Front Fee 4257 4,349
10,547 20,162

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operacgdo que € diferido até a sua maturidade, representando os servicos realizados pela Sociedade a
mesma.

1.8 — Titulos de divida emitidos

Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Obrigagiies de titularizagio 137,017 090 144 433 623
Juros periedificados 181,482 184 375
Prémio/(desconto ) de emissio de obrigagtes T8 0% 306,200
Cutroz (1.035,164) (1,739,337
136,041 324 143 684 031

A rubrica Outros € relativa a estimativa da (insuficiéncia)/excesso que seria assumida pelos detentores dos
titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.
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De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se a Janeiro de
2011 terminando a Dezembro de 2063, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizages de obrigagBes de titularizagdo entretanto ocorridas sao analisados como segue:

Ano Saldo Inicial Amortizagoes Saldo Final
Euros Euros Euros
2011 236,500,000 (19873 473 216,626,527
2012 216,626,527 (21,304 292 195,321,635
2013 195,321,635 (21,034 459 174287 166
2014 174,287 166 (15,550 2304 158,727,327
2015 158,727 347 (14273705 144 453 a23
2016 144 453 623 (7.436,532) 137,017,090
1.9 — Outros passivos
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Audit foe - 21,033
Service foe 3056 3,326
Tszuer foe 1,713 963
Agent bank fae 1,040 EY)
Cufros 155,374 155,374
164 083 181,233

A rubrica Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota
1.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.

1.10 - Contas extrapatrimoniais

Carantias reals

Jun-1li Dez-15
Euros Euros
439 5072 347 439 502 347
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2 - Operacéo EnergyOn No. 1 Securitisation Notes

A 6 de Marco de 2009 a Sociedade efectuou a Operacéo “ EnergyOn No. 1 Securitisation Notes” — esta
Operacdo consistiu na aquisi¢cdo a EDP Servico Universal, SA, de créditos que correspondem ao direito de
recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de ajustamentos positivos referentes a
custos decorrentes da actividade de aquisi¢do de energia eléctrica, relativos ao ano de 2007 e 2008. Foram
emitidas obrigagdes titularizadas ao par por um montante total de Euros 1.258.600.000. Estas obrigacdes
foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comisséo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 30 de Junho de 2016, s&o como se mostra abaixo:

Moddys DBRS
Class A1 Al BEE (high)
Class A2 ; ]
Class B ; ]

Esta emissdo corresponde a trés tranches de obrigacdes: “Class A1 Notes”emitidas ao par pelo montante de
Euros 1.253.450.000 com uma remuneracdo variavel de Euribor a 1 més acrescida de um spread de
0,90%, apos a Step-Up Date o spread sera de 1.95%; “Class A2 Notes” emitidas ao par pelo montante de
Euros 150.000 com uma remuneracdo correspondente a 12 pagamentos consecutivos, definida como
Differential Step-Up Amounts, apenas na medida em que tais pagamentos sejam devidos; e uma terceira
tranche de obrigacfes, “Class B Notes”, emitidas ao par pelo montante de Euros 5.000.000, cuja
remuneracdo serd a diferenga entre os valores recebidos e as remuneragdes pagas as “Class Al”e “Class
A2” e a todos os custos, comissdes e despesas em divida nessa data. Todas elas estdo registadas junto da
Interbolsa e a Class Al esta listada na Euronext Lisboa. De acordo com o estabelecido contratualmente, a
data de reembolso das obrigactes comecou em 12 de Margo de 2010, mensalmente, tendo comegado pela
Class Al, depois Class A2 e finalmente Class B.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade dos activos da carteira com recurso a
um modelo desenvolvido para o efeito.
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Titulos de divida emitidos
Maturidade Montante Taxade Taxa de Juro Taxa de Juro
Legal Euros Juro em 30.06.2016 em 31.12.201%

EnergyOn No.l
Class A-Notes Maio de 2023 783072044 EURIM~+195% 1.598% 1.764%
Class B-Notes Maio de 2023 150,000 - - -
Class C-Notes Maio de 2023 3,000,000 -

A rubrica Obrigacdes de titularizacdo — EnergyOn No. 1 Securitisation Notes regista o valor contabilistico
das obrigacBes de titularizagdo, no &mbito daquela Operacdo de titularizacdo. Os valores recebidos
mensalmente sdo veiculados para o conjunto de responsabilidades da Operacdo de acordo com os termos da
mesma. Qualquer excesso dos valores gerados pelos activos serd pago ao detentor das obrigacOes e

qualquer insuficiéncia sera assumida pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo
resultado nas contas de exploragdo da Sociedade.

49



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015
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Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 & 2015

Energy On No. 1
Securitisation Notes
Notas Jun-16 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 21 12,731,396 5.751.730
Juros e encargos similares 21 (7133497}  (8.3551.117)
Margem financeira 2.1 5,597 899 (2,799 388)

Resultados de servigos e comissies
Fesultados de activos e passivos ao justo

valor através de resultados 22 (5,494 154) 2,905,898
Gastos gerais administrativos 23 (103,746) (106,510}
Total de proveitos / (custos) operacionais (5,597.899) 2,799,388

Perdas / (reversdo) imparidade do crédito

Resultado operacional

Resultado antes de impostos

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio

Para zer lido em ansxo iz Demonstragtes Financeiras
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Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

Notas
Activa

Dnzponthilidades em outras mstitucties de crédito 25
Aplicacties em mstituicties de crédito 2.6
Crédito a chentes 27
Activos financeiros detidos para negociagio

Ctros activos

Total do Actrvo

Passivo

Cutros empréstimos

Passivos financeiros detidos para negociaciio

Tiulos de divida erratidos 238
Cutros passivos 2.9

Tatal do Passtro

Capited Préprio
Capital
Prestagfies acessoras de capital

Reservas e resultados transitados
Fesultado do exercicio

Total do Capital Praprio

Total do Capital Praprio & Passivo

Para ser lido em anexa is Demonstracfes Financeiras

51

30 de Junho de 2016 e 2015
Energy OnNo.1
Securitisation Motes
Jun-16 2015
{Euros) {Eurns)
13,354 465 13,373,736
0,218,503 832420318
2615 2919
803,575,583 B45.796,973
20,059,665 16,823,006
TEE 4760, 664 B28.937 469
9254 36,498
803,575,583 B45 795,973
803,575,583 B45 796,973
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
2.1- Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros e rendimentos similares
Turos de crédito 12,731,396 5,751,730
Jures de depositos - -
12,731,396 5,751,730
Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos emitides (7,133,497 (8,351,117
Prémio de emizsio de obrigagtes 0 -
(7.133.497) (8.351.117)
Margem financeira 3,397 860 (2,79938%)
2.2 — Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
Lucros de activos e passives financeiros
ao justo valor através de resultados:
Cperagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps - -
Cutros proveitos e ganhos em operagdes financeiras - 4733386
- 4735386
FPrejuizas de actives e passivos financeiros
aa justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps (2.348.770) (1.829.488)
Cutros custos e perdas em operagdes financeiras (3.145.383) -
(3.494.134) (1,820.488)
Resultados de actives e passivos financeiros ao justo valor (5.404.154) 2,905,808

através de resultados

A rubrica Lucros/ (Prejuizos) em OperagBes com instrumentos financeiros de negociagédo — Swaps inclui as
variagoes de justo valor e juros corridos dos derivados financeiros.
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As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/ excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota n.° 2.8).

2.3 — Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Aueif foe - -
Aarvica foe (13,3620 (13, 264)
Tszuer foe (43,2020 (44 ZAF)
Agent bank fee (68,6707 (66210
Ratfing Agencp fee (28,905) (28,005,
Legal foe (123 -
Euronaxt (263 2210
Inferbolsa (9 5807 (10,274
DE Portugal 11,0407
Cufros - (1,654
(103, 7467 (106,5107
2.4 — Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Jun-1é Dez-15
Furos Eures

Depdsitos 4 ordem 2,400,319 3,420 203

Cash raserve 4054 144 4 BE4 443

Liguidify Account - -

13354 405 13373730

A rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito na Operacdo EnergyOn No. 1 Securitisation
Notes, diz respeito a dep6sitos a ordem junto do DB London AG.
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2.5 — Créditos a clientes

Jun-1i Dez-15
FEuros Euros
Crédito TEA Q55 374 232,157,189
Juro Vencido - -
Periodificagin de juros 263,129 263129
Treparidade - -
700,218,503 332 420518

A rubrica Créditos a clientes — EnergyOn No. 1 Securitisation Notes regista o valor nominal dos créditos
adquiridos no &mbito daquela Operagdo de titularizagdo , no montante de Euros 1.275.682.000,deduzindo
dos recebimentos de capital entretanto ocorridos e acrescido da respectiva periodificacdo de juros. Os
valores referentes aos reconhecimentos de capital sdo como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2009 1,275 682,000 - 1,275,682,000
2010 1,275 682,000 (62,647,812} - - 1,213,034,188
2011 1,213,034,128 (71,719,681} - - 1,141,314,507
2012 1,141,314,507 (70,602,017} - - 1,070,712,490
2013 1,070,712,490 (76,216, 664) 004,405 526
2014 00 405 526 (80,193,335) - - 014,302,491
2015 014,302,491 (82,145,302} - 83,157,189
2016 832,157,189 (42,201 ,815) 189,955 374

2.6 — Outros activos

Jun-1a Dez-15
Euros Euros

Walor a receber - -
Uy Fromf Fee 2815 2919

2815 2919
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A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago

pela Operacgdo que € diferido até a sua maturidade, representando os servicos realizados pela Sociedade a
mesma.

2.7 — Passivos financeiros detidos para negociagao

O detalhe dos swaps, pago e calculado mensalmente, é apresentado no quadro seguinte:

Jun-1i Dez-15
Euros Euros
Swaps 20,0289 665 16,523,006
20,028 A5 16,525,006

A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operagdo de swap de taxa de juro contratada no &mbito da
Operagdo EnergyOn No. 1 Securitisation Notes e ao respectivo juro corrido.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 30 de Junho de 2016 e 2015 é apresentado no quadro
seguinte:

Montante Mocional Maturidade Justo valor em 30.06.2016  Justo valor em 31.12.2015

Operagiio EnerzyOn n° 1 797,024,182 12-02-2025 19,600 367 16,463 983

2.8 — Titulos de divida emitidos

Jun- 16 Dez-15
Euros Euros
Chrigagdies de titularizagio TEE,222.945 829,487 5376
Juros periodificados 973,273 127,065
Prérdofdesconta ) de erdssio de obrizagdes - -
Chatros (5,719,553 (1,276,978
783,476,664 528,937 469
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A rubrica Outros é relativa a estimativa da (insuficiéncia)/excesso que seria assumida pelos detentores dos
titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes comecou em Marco de
2010 terminando em Maio de 2025, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizages de obrigag@es de titularizagdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

Ano Saldo Inicial Amortizacies Saldo Final
Euros Euros Euros
2010 1,258 600,000 (55967 2800 1,202,632,720
2011 1,202,632,720 (0,177 2780 1,132,455 444
2012 1,132,455 444 (69 507 272 1,062,947 572
2013 1,062,047 572 14 384 054 Q2R Sad a6l
2014 QER 562,618 (TR 497 3TE) 210,065,240
2015 Q10,065,240 (20,577 26d) 229 487 376
2016 229 4287 376 (41,264 431) TER 222 945
2.9 — QOutros passivos
Dez-15
Euros
Audit foe - 30,750
Service foe 2083 1,221
Tszuer foe f.131 3917
Agent bank foe 1,040 é10
Clufros - -
0254 36,498
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3 - Operacéo EnergyOn No. 2 Securitisation Notes

A 3 de Dezembro de 2009 a Sociedade efectuou a Operacdo “EnergyOn No. 2 Securitisation Notes” — esta
Operacdo consistiu na aquisicdo & EDP Servigo Universal, S.A., de créditos que correspondem ao direito
de recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de ajustamentos positivos referentes a
custos decorrentes da actividade de aquisicdo de energia eléctrica, relativos ao ano de 2009. Foram
emitidas obrigac@es titularizadas ao par por um montante total de Euros 440.850.000. Estas obrigages
foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comisséo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 30 de Junho de 2016, s&o como se mostra abaixo:

Moody's DBRS

Class A Al BBB (High)
Class B - -

Esta emissdo corresponde a duas tranches de obrigagdes: “Class A Notes”emitidas ao par pelo montante de
Euros 440.650.000 com uma remuneragdo variavel de Euribor a 1 més acrescida de um spread de 0,90%,
apos a Step-Up Date o spread serd de 1,60%; “Class B Notes” emitidas ao par pelo montante de Euros
200.000 com uma remuneracdo correspondente a 12 pagamentos consecutivos, definida como Differential
Step-Up Amounts, apenas na medida em que tais pagamentos sejam devidos. Todas elas estdo registadas
junto da Interbolsa e a Class A estd listada na Euronext Lisboa. De acordo com o estabelecido
contratualmente, a data de reembolso das obrigagcdes comegou em 12 de Marco de 2010, mensalmente,
tendo comegado pela Class A seguida da Class B.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade dos activos da carteira com recurso a
um modelo desenvolvido para o efeito.

Titulos de divida emitidos

Maturidade Montante Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro
Legal Euros Juro em 30.06.2016 em 3L12.201%
EnergyOn No.2
Class A -Notes Dezembro de 2023 275220047 EUR 1M+ 1.60% 1.248% 1.414%
Class B -Notes Dezembro de 2023 200,000

275,420,047
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

A rubrica Obrigacdes de titularizacdo — EnergyOn No. 2 Securitisation Notes regista o valor contabilistico
das obrigacBes de titularizagdo, no &mbito daquela Operacdo de titularizacdo. Os valores recebidos
mensalmente sdo veiculados para o conjunto de responsabilidades da Operacédo de acordo com os termos da
mesma. Qualquer excesso dos valores gerados pelos activos serd pago ao detentor das obrigacOes e
qualquer insuficiéncia sera assumida pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo
resultado nas contas de exploragéo da Sociedade.

58



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Energy On No. 2
Securitisation Notes

Notas Jun-16 Jun-15
(Euros) (Euros}
Juros e rendimentos similares 31 3,786,323 1.446.806
Juros e encargos similares 31 (1.978.338)  (2.461.790)
Margem financeira 3.1 1807984  (1.014.985)
Resultados de servicos e comissies - -
Resultados de activos e passivos ao justo
valor atraves de resultados 32 (1,730,567) 1.094 645
(Gastos gerais administrativos 33 (77.418) (79.660)
Total de proveitos / (custos) operacionais (1.807.984) 1.014.935

Perdas / (reversio) imparidade do crédito - -

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido em anexo is Demonstragtes Financairas
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Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

Notas
Activo
Digpontbilidades em outras instituicies de crédito 34
Aplicacties em mstituicties de crédito
Crédito a chientes 3.5
Activos financeiros detidos para negociagdo
Cutros activos 36

Total do Activo

Passiva
Cutros empréstitnos
Passivos financeiros detidos para negociacio 37
Titulos de divida ermtidos 3.8
Cutros passivos 39

Total do Passivo

Cepiterd Proprio
Capital
Prestacfies acessorias de capital

Feservas e resultados transttados
Resultado do exercicio

Total do Capital Prdprio

Total do Capital Proprio & Passivo

Para ser lido em anexo s DemonstracSes Financeiras
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30 de Junho de 2016 e 2015
Energy OnNo.2
Securitisation Motes
Jun-16 2015
{Euros) {Euros)
4727158 47725072
2TF202,191 292 005,257
2739 3.058
281,932,085 296,733,387
T398. 564 f,342. 446
2 528512 290,362,421
5,212 28,520
281,932,085 296,733,387
281,932,085 296,733,387
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3.1 — Margem financeira

Juros e rendimentos similares

Juros de credito
Juros de depositos

Juros e encargos similares

Jurez de titules emitidos
Prémio de emissdo de obrigagtes

Margem financeira

3.2 — Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

Lucros de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resuliados:

Operacdes com instrumentos financeiros de negociagio - Swaps

Outros proveitos e ganhos em operacdes financeitas

Prejuizos de activos e passives financeiros
ao fusto valor através de resultados:

30 de Junho de 2016 e 2015
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
3,736,323 1446 806
3,786,323 1446 806
(1,978,338) (2.461,700)
(1,978.338) (2,461,790)
1,807 984 (1,014,983)
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
- 1,628,136
- 1,628,136
(714,193) (333,312)

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps

Cutros custos e perdas em operagdes financeiras

Resultados de activos e passives financeiros ao justo valor

através de resultados
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(1,016,371)

(1,730,567)

(1,730,567)
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

A rubrica Lucros/(Prejuizos) em OperagBes com instrumentos financeiros de negociacdo — Swaps inclui as
variagdes de justo valor e juros corridos dos derivados financeiros.

As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/ excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota n.° 3.8).

3.3 — Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-1%

Euros Euros
Audif fee - -
Service fee (13.362) (12.936)
Issuer for 23.476) (25.178)
Agent bank fee (3,339) (3,336)
Irish Stock Exchange fee - -
Raiting Agency fee (203200 (203207
Legal fee (123) -
Euronsxt (270) (271)
Inierbolsa (4.068) (4.523)
DE Portugal (1,040) -
Cuiros (1,040) (1.696)
(78.438) (79 6600

3.4 — Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Jun-1é Dez-15
Furos Eures
Depdsitos & ordem 2,946,638 2977 B4
Cash raserve 1,780,519 1,747 234
Liguidify Account - -
AT2T 158 4725072

A rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito na Operacdo EnergyOn No. 2 Securitisation
Notes, diz respeito a depositos a ordem junto do DB London AG.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

3.5—- Crédito a clientes

Jun-1i Dez-15
FEuros Euros
Crédito 277091434 201,294 500
Juro Vencido - -
Periodificagin de juros 110,757 110,757
Treparidade - -
217202191 202 005,257

A rubrica Créditos — EnergyOn No. 2 Securitisation Notes regista o valor nominal dos créditos adquiridos
no ambito daquela Operagdo de titularizagdo no montante de Euros 447.469.00, deduzido dos valores
referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, acrescido da respectiva periodificacdo de juros.
Os valores referentes aos recebimentos de capital séo como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2009 447 469,000 - - - 447,469,000
2010 447 469,000 (21,974,874 - - 425,494,126
2011 425,494,126 (25,157,001 - - 400,337,125
2012 400,337,125 (24, 764,95 - - 375,512,171
2013 375,572,171 (26,734,300} 348,837,772
2014 348,837,172 (28,120,201 320,708,481
2015 320,708,481 (28,813.981) 291,804 500
2016 201,894 500 (14,803,066} 277,091 434

3.6 — Outros activos

Jun-1i Dez-15
Euros Euros

WValor a receber - -
Up Front Fee 2,739 3,058

2,739 3,058

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operacgdo que € diferido até a sua maturidade, representando os servicos realizados pela Sociedade a
mesma.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

3.7 — Passivos financeiros detidos para negociagdo

Jun-li Dez-15
Furos Euros
Swaps 7,398 564 6,342, 446
7308 564 6,342 446

A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operagdo de swap de taxa de juro contratada no &mbito da
operacdo EnergyOn No. 2 Securitisation Notes e ao respectivo juro corrido.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 30 de Junho de 2016 e 2015 é apresentado no quadro
seguinte:

Montante Mocional Maturidade Justo valor em 30.06.2016  Justo valor em 31.12.2015

Operagio EnergyOn n° 2 279,570,933 12-02-2025 7,237,440 6,221 069

3.8 — Titulos de divida emitidos

Jun- 16 Dez-15

Euros Euros
Chrigagdies de titularizagio 275,420,047 289,932 604
Juros periodificados 287,147 204,241
Prérdofdesconta ) de erdssio de obrizagdes - -
Chatros (1,158,882 224975
274,528 312 290,362,421

A rubrica Outros € relativa a estimativa da (insuficiéncia)/excesso que seria assumida pelos detentores dos
titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.

64



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obriga¢bes comecou em Marco de
2010 terminando em Maio de 2025, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizages de obrigag@es de titularizagdo entretanto ocorridas sao analisados como segue:

Ano Salde Inicial Amortizacoes Saldo Final
Euros Euros Furos
2008 440 550,000 - 440 850,000
2010 440 250,000 (19 AE3,496) 421,166,504
2011 421 166,504 24681,1020 306, 485,402
012 306,485 402 (24 445 &70) 372,039 732
2015 3T2.058,752 (26, 160,926) 345 878 806
2014 345 878 806 (27,607,250 318,271,556
2015 318,271 556 (28338950 280 932 A04
2014 280052 a04 (14,512,557 275,420,047
3.9 — Outros Passivos
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Audit foe - 24,800
Service foe 2083 1,221
Tszuer foe 2262 219
Agent bank foe 267 08
Chifras - -
5212 28,520
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4 - Operagdo Nostrum Mortgages No. 2

A 5 de Novembro de 2010 a Sociedade efectuou a Operacgéo “Nostrum Mortgages No. 2” — esta operacédo
consistiu na aquisicdo de uma carteira de créditos hipotecarios da Caixa Geral de Depdsitos no montante
de Euros 5.345.050.000 e respectivamente na emissdo de obrigacdes titularizadas divididas em 3 tranches:
Euros 4.008.800.000 Class A, Euros 1.336.250.000 Class B,Euros 84.900.000 Class C. As 3 tranches
foram emitidas ao par. Estas obrigagctes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente
junto da Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 30 de Junho de 2016, s&o como se mostra abaixo:

Fiich Moodys S&P
Class & L &1 BBE+
Class B - - -
Class

A remuneracdo das obrigacdes encontra-se indexada a Euribor a trés meses, acrescida de um spread de
0,2% e 0,3% para a Class A e para a Class B, respectivamente. As obrigacoes de Class C ndo tém uma
taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds cumprimento das restantes
responsabilidades da operagédo, como estipulado nas condigbes da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigacdes comecou em 20 de
Fevereiro de 2011 terminando a 20 de Maio de 2065, a data de maturidade legal para todas as tranches.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a remuneragdo das obrigac¢des (incluindo o reembolso do
capital) estd dependente da performance dos activos, sendo que em caso de delinquéncia desses activos esta
é integralmente reflectida na remuneracdo das obrigacgdes.

Os créditos cedidos correspondem as prestacdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratérios e demais montantes devidos ao cedente no &mbito de contratos de concessdo de credito
hipotecario.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliacdo da imparidade da carteira de activos vincendos e
vencidos, tomando em consideracdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos activos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para activos similares. As perdas por imparidade dos activos securitizados ou quaisquer outros
factos no &mbito da operacgdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacdo do capital e
juros das obrigagGes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagoes.
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Titulos de divida emitidos
Maturidade Montanie Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro
Legal Euros Juro em 30.06.2016  em 31.12.2015
Nostrum Morigage MNo.2
Class A -Notes Ilaio de 2065 2,788 413 5536 EUR 3 M +0.2% 00003, 0.172%
Classz B -Notes Ilaio de 2065 1,336,250,000 EUR3 L +0.3% 0.04%%, 02725
Class C -Notes Ilaio de 2065 20,175,750 -

4,204, 839,086

A rubrica ObrigagBes de titularizacdo — Nostrum Mortgages No. 2 regista o valor contabilistico das
obrigacdes de titularizacdo emitidas, no ambito daquela operacdo de titularizacdo. Esta emissdo
corresponde a duas tranches de obrigacdes (“Class A Notes” e “Class B Notes”) com uma remuneragdo
variavel indexada a Euribor a 3 meses mais spread de 0,2% e 0,3%, respectivamente e a uma terceira
tranche de obrigagBes (“Class C Notes™”) cuja remuneracdo destas notes sera a diferenca entre os valores
recebidos e as remuneracdes pagas as “Class A” e “Class B”. Trimestralmente sdo apurados todos os
valores recebidos dos juros dos créditos securitizados e transferidos para a Sociedade. Este valor
descontado dos custos seré pago aos detentores das obrigagdes
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Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 & 2015

Nostrum Mortgage No. 2

Notas Jun-16 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 4.1 27859201 31528217
Juros e encargos similares 4.1 (22.587.783) (26,610.866)
Margem financeira 4.1 3271417 4917351
Resultados de servigos e comissies -
Fesultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados 4.2 4938095 12.261.985
Gastos gerais administrativos 43 (513.630) (538,200}
Total de proveitos / (custos) operacionais 4424 468 11,723,785
Perdas / (reversdo) imparidade do crédito 44 (9,695,885} (16.,641,136)

Resultado operacional -

Resultado antes de impostos -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio -

Para zer lido em ansxo iz Demonstragtes Financeiras
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Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

MNostrum Mortzage WNo. 2

Jun-14 2015
Notas

Active {Euros) {Euros)
Dispondhilidades em outras institoigiies de crédito 45 131,267,040 126,210,100
Aplicacfies em instituigies de crédito - -
Crédito a clientes 4.6 4072779 338 4199 246 877
Activas financetros detidos para negociacio -
Chutros activos 47 4 075,665

Tuotal do Actiro 4 204,056,379 4330132, 6473
Passive
Cutros empréstimos - -
Passivos financetros detidos para negociagéo 4.8 46,684,505 36,402,629
Titulos de divida emitidos 4.9 4 156,972,972 4 293 176,166
Outrns passivos 4.1 398,901 553,845

Total do Passivo 4,204,056,379 4,330,132,643
Capital Propria
Capital
Prestacfies acessorias de capital
Reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Total do Capital Praprio e Passivo 4 204,056,379 4.330,132,643

Contas extrapatrimoniais { nota4.11 )

Para ser lido em anexo is Demonstragfes Financeiras
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4.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros e rendimentos similares
Juros de credito 27,843 680 31,315,842
Jures de depositos 15,511 212373
27.850201 31,528 217
Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos emitidos (22.387.783) (26.610.866)
Prémio de emizsio de obrigagtes - -
(22.387,783) (26,610 866)
Margem financeira 3271417 4017351
4.2 — Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
Lucros de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Operacdes com instrumentos financeiros de negociacio - Swaps - -
Outros proveitos e ganhos em operaces financeiras 0605883 16,641,136
06035883 16.641.136
Prejuizos de activos e passives financeiros
ao fusta valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociacdo - Swaps {(4.737.78T) {(4.379.151)
Cutros custos e perdas em operagdes financeiras -
(4.757.787) (4.379.151)
Resultados de activos e passives finamceiros ao justo valor 4,938,008 12,261,084

atraveés de resultados
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A rubrica Lucros/(Prejuizos) em OperagBes com instrumentos financeiros de negociacdo — Swaps inclui as
variagdes de justo valor e juros corridos dos derivados financeiros.

As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/ excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota n.° 4.8).

4.3 - Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Audit fee - (12.300)
Service fee (212,021) 222 601)
Issuer fee (1611500 (166,931
Agent bani fee (8.8400 (8.3400
Irish Stock Exchange fee - -
Raiting Agency fee (30.,312) (16,822
Legal fee 4,579 -
Euronext (133) (141
Jrterbolsa (46,3900 (49.890)
Paying Agent fee - -
Cutros () (636)
(313.6300 (3382000
4.4 — Imparidade do crédito
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Imparidade - Crédito concedido @ clienfes:
Diotagio do exercicio (26895,885) (16,641,138
Beversdo do exercicio 10,514,070 -
218,185 (16,641,136
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4.5 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-16 Dez-15

Euros Euros
Depdsitos & ordem 31,091,290 a1, 346, 524
Cash rasarve 20175750 fd 63, 5Th
Liguidity Accounf - -
131267040 126210100

A rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito na Operacdo Nostrum Mortgages No. 2, diz
respeito a depositos a ordem junto da Caixa Geral de Depdsitos.

4.6 — Crédito a clientes

Jun-li Dez-15

FEuros FEuros
Crédito 4084201 354 4211756 028
Juro Vencido 201 872 4la,605
Periodificagdn de juros 1,359 088 1,555,385
Irmparidade (13,062,956) (13,881,141
4072, 788 338 4199 246 877

A rubrica Crédito a clientes — Nostrum Mortgages No. 2 regista o valor nominal dos créditos adquiridos no
ambito daquela operagdo de titularizacdo no montante de Euros 5.345.050.000, deduzido dos valores
referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, bem como os respectivos juros periodificados.
Os valores referentes aos recebimentos de capital séo como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2010 5,345,050,000 (64,014,228) - 5,281,035,772
2011 5,281,035,772 (219,739,702) (1,688,477 5,050 587 503
2012 5,059,587 503 (144045 444) (54,362,910 4.261,176,149
2013 4.561,176,149 (158,505,651) (57,347,593) 4645 322875
2014 4,645,322 875 (173,084,405} (27,033,951) 4.445204,519
2015 4,445,204,519 (201,652,368) - (31,796,125) 4.211,756,028
2016 4.211,756 028 (116,047 277 110,292 (11,617 689) 4 084,201 354
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun-1é Dez-15

Euros Euros
Imparidade para crédiio:
Saldo ern 1 de Janeira {13,321,141) {12,399,027)
Diotagio do exercicio (9,695,225) (33,272,239}
Reversdio do exercicio - -
tilizacio Exercicio 10,514,070 31,796,125
Saldo ern 30 de Tumho {13,062,956) (13,381,141}

A imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data de fim do exercicio determinadas
de acordo com a avaliacdo da evidéncia objectiva da imparidade, conforme referido na politica
contabilistica descrita na nota 1.3.

4.7 — Qutros activos

Jun-1a Dez-15
Euros Euros
WValor a receber - 4.075,665
Up Front Fee - -
- 4075 665

A rubrica Valor a receber é na sua totalidade relativa a capital e juro ja cobrados pelo Originador, mas
cuja transferéncia para a Operacdo apenas ocorreu em 2016.

4.8 — Passivos financeiros detidos para negociagao

Jun-1a Dez-15
Furos Euros
Swraps da,az4,505 36,402,620
da,ag4,505 36,402 629
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A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operacdo de swap de taxa de juro contratada no &mbito da
Operagdo Nostrum Mortgages No.2 e ao respectivo juro corrido.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015 é apresentado
no quadro seguinte:

Montanie Mocional Maturidade Justo valor em 30.06.2016  Jusio valor em 31.12.2015
Operagio Mostrum Morigages No.2 4,220,004 336 Twlaio 2065 45,666,922 35,605,495
4.9 - Titulos de divida emitidos
Jun-16 Dez-15
Eures Eures
Chrizagtes de titulaizacio 4204 239 026 4 334 082 255
Juros periodificados 21,423 7358 23270055
Prérdofdesconta ) de erdssio de obrigagdes - -
Ctros (AP 358 2530 (6,190,123
4.156,972 972 4293 178,167

A rubrica Outros inclui o reconhecimento da insuficiéncia/excesso que seria assumido pelos detentores dos
titulos emitidos caso as operagdes se encerrassem a data de 30 de Junho de 2016.

Os valores referentes as amortizagoes entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

Ano Saldo Indcial AmorHzacies Saldo Final
Euros Euros Euros
2011 5,429 250 000 (267 213955, 5,162,736 045
2012 5,162,736,045 (183, 537,385) 49079 198 640
2013 4979 198 Aa0 (220,287,043 4758911 A17
2014 4758 911 617 (192,112 253) 4 560,798, a4
2015 4 5A0, 798 Thd (226,705 5093 4334 080 355
2016 4534 080 255 (120 250, 1493 4 204 230 0264
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4,10 — Outros Passivos

Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Audit foe - 30,750
Service foe 4@ 245 A5 452
Tszuer foe 37.343 36,339
Agent bank fae 27141 1,700
Cufros 311,872 436,605
308901 553 Bda

A rubrica Outros inclui a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes ( nota 4.6
). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.

4.11 — Contas extrapatrimoniais

Jun-1li Dez-15
Euros Euros
Crarantias reais 5,156 677,273 5156677273
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5 - Operacéo Lusitano Finance No. 3

A 25 de Novembro de 2011 a Sociedade efectuou a Operagdo “Lusitano Finance No. 3” — esta Operacéo
consistiu na aquisicdo de uma carteira de linhas de crédito ao consumo e planos de Poupanca do Banco
Espirito Santo, S.A. no montante total de Euros 657.980.9 e respectivamente na emissdo de obrigacdes
titularizadas divididas em 3 tranches: Euros 450.700.000 Class A, Euros207.200.000 Class B, Euros
20.000.000 Class C. A Class C foi emitida a prémio. Estas obrigacdes foram colocadas particularmente e
registadas subsequentemente junto da Comiss@o do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

A remuneracdo das obriga¢Bes encontra-se indexada & Euribor a trés meses, acrescida de um spread de 1%
e 2% para a Class A e para a Class B, respectivamente. As obriga¢es de Class C ndo tém uma taxa de
juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis ap6s cumprimento das restantes responsabilidades da
Operagao, como estipulado nas condi¢des da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigacOes iniciou-se a 21 de
Janeiro de 2012 terminando a 21 de Outubro de 2029, a data de maturidade legal para todas as tranches.
De acordo com o estabelecido contratualmente, a remuneragdo das obrigacgdes (incluindo o reembolso do
capital) estd dependente da performance dos activos, sendo que em caso de delinquéncia desses activos esta
é integralmente reflectida na remuneracdo das obrigacgdes.

Os créditos cedidos correspondem as prestacdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratérios e demais montantes devidos ao cedente no &mbito de contratos de concesséo de linhas de
crédito ao consumo e planos de poupanca.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliacdo da imparidade da carteira de activos vincendos e
vencidos, tomando em consideracdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos activos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para activos similares. As perdas por imparidade dos activos securitizados ou quaisquer outros
factos no &mbito da operacgdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacdo do capital e
juros das obrigagGes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagoes.
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30 de Junho de 2016 e 2015
23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Titulos de divida emitidos
Maturidade Montanie Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro
Legal Furos Juro em 30.06.2016  em 31.12.2015

Lusitano Finance Mo.3
Class & -MNotes Cratubro de 2029 0 EOR 3N+ 1% - .
Class B -Notes Ontubro de 2029 0420831 EURI M +2% 1 750%, 1.981%,
Class C -Notes Cnutubro de 2029 10,000,000 . .

109,429 831

A rubrica Obriga¢Bes de titularizagdo — Lusitano Finance No. 3 regista o valor contabilistico das
obrigacdes de titularizagdo emitidas, no ambito daquela Operacdo de titularizagdo. Esta emissdo
corresponde a trés tranches de obrigacdes (“Class A Notes” e “Class B Notes”) com uma remuneracdo
variavel indexada & Euribor a 3 meses mais spread de 1% e 2%, respectivamente e a uma terceira tranche
de obrigagdes (“Class C Notes”) cuja remuneracgao destas notes serd a diferenca entre os valores recebidos
e as remuneracBes pagas as “Class A” e “Class B”. Trimestralmente sdo apurados todos os valores
recebidos dos juros dos créditos securitizados e transferidos para a Sociedade. Este valor descontado dos
custos serd pago aos detentores das obrigacdes.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonsiracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Lusitano Finance No. 3

Notas Jun-16 Jun-15

(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 5.1 2.531.076 4.504.736
Juros e encargos similares 51 (2432.762)  (4354.762)
Margem financeira 51 98,314 149974
Resultados de servigos e comissdes - -

Resultados de activos e passivos ao justo

valor através de resultados 52 - 1480275
Gastos gerais administrativos 513 (98.314) (149.974)
Total de proveitos / (custos) operacionais (38.314) 1,330,301
Perdas / (revers3o) imparidade do crédito 54 - (1.480275)

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lacros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido em anexo ds Demonstragtes Financeiras
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

Lusitano Finance No. 3

Jun-16 2015
Notas

Active {Euros) {Euros)
Dispondhilidades em outras institoigiies de crédito 5.5 21,794 445 25,221,900
Aplicacfies em instituigies de crédito - -
Créditn a clientes =Ni] 91,643,510 114,388,688
Activas financetros detidos para negociacio - -
Chutros activos 57 7409 94 094

Total do Activa 113,445,364 135,704,681
Pressiva
Cutros empréstimos - -
Passivos financetros detidos para negociagéo - -
Titinz de divida emitidos 58 113,090,537 135,208,582
Outrns passivos 5.9 354,827 498,100

Total do Passtvo 113,445,364 138,704,681
Capital Propria
Capital
Prestacfies acessorias de capital
Feservas e resultados transitados
Fesultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Total do Capital Praprio e Passivo 113,445,364 139,704,681

Para ser lido em anexo is Demonstragfes Financeiras
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

5.1 — Margem financeira

Juros & rendimentos similares

Jures de er2dito
Jures de depositos
Prémio de aquisicdo de carteira

Juros e encargos similares

Juros de titulos emitides
Prémio de emizzio de obrigagtes

Margem financeira

5.2 - Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

Lucros de activos e passives financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagio - Swaps

Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras

Prejuizos de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociacdo - Swaps

Outros custos e perdas em operagdes financeiras

Resultados de actives e passivos financeiros ao justo valor

através de resultados
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30 de Junho de 2016 e 2015
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
2,634,961 4627940
(123,885 (123,204)
2,531,076 4504736
(2,566.340) (4,487 606)
133,578 132 844
(2.432.762) (4.334,762)
98,314 149974
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
- 1.480.275
- 1.480275
- 1.480273
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/ excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota n.° 5.8).

5.3 — Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
Audif fee - -
Service fee (83,822 (151,004)
Issuer foe (6.965) (10.290)
Agent bank fee (2,500} (3,000}
Irish Stock Exchange fee - -
Raiting Agency fee - -
Legal fee - -
Euronea - -
Interbolsa (2,527 (3.590)
Paying Agent fee - -
Nove Banco (2,500)
Outros - -
(95.3149) (149.974)
5.4 — Imparidade do crédito
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Imparidade - Crédito concedido a clianfes:
Diotagio do exereicio - (1,480,275)
Feversdn do exercicio 1,178 962 -
1,178,968 (1,480,275
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

5.5 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-1é Dez-15
Furos Furos
Depédgitos 4 ordem 11,794,445 15,221,900
Cash ressrve 10,000.000 10,000,000
Liguidify Account -
21.794 445 23221900

A rubrica Disponibilidades em outras instituicbes de crédito na Operacdo Lusitano Finance No. 3 diz
respeito a depositos a ordem junto do NOVO BANCO - London Branch.

5.6 — Crédito a clientes

Jun-1i Dez-15
Furos Euros
Crédito o0 28a 516 113,267 202
Prémin / { descorto) de aguisigio de carteira 3,308,812 3,432 697
Juro Vencido 302,679 424 a05
Periodificagio de juros 212957 310,007
Imparidade (2,467 456) (3640423
01,843,510 114,388 AZE

A rubrica Crédito a clientes — Lusitano Finance No. 3 regista o valor nominal dos créditos adquiridos no
ambito daquela Operacdo de titularizagdo no montante de Euros 657.980.973, deduzido dos valores
referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, bem como os respectivos juros periodificados.
Os valores referentes aos recebimentos de capital séo como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros

2011 657,980,973 (29,242 647} - 628,738,326
2012 A28, 738 326 (196,077,635) (71,269 432,580,422
2013 432,580 422 (143,741,122} (1,761,723) 287,086,577
2014 287,086,577 (102,931,991 (5,566,507) 172,582,079
2015 178,588,079 (61,451,831 (3,268, 446) 113,867,802
2016 113,867 802 (22,620,579} {960,707 00,286,516
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun-1é Dez-15

Euros Euros
Imparidade para crédiio:
Saldo era 1 de Janeiro (3,646,423) (5,441,204
Diotagio do exercicio - {1,430,275)
Fevversio do exercicio - 1,210
Utilizagio Exercicio 1,172,962 3,262,446
Saldo ern 30 de Junho (2,467,456) (3.646,423)

A rubrica Imparidade para crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliacdo da evidéncia objectiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 1.3.

5.7 - Outros activos

Jun-16 Dez-15

Euros Euros
Valor a receber - 86,404
Up Front Fee 7,409 7,690
7,409 94,094

A rubrica Valor a receber é na sua totalidade relativa a capital e juro ja cobrados pelo Originador, mas
cuja transferéncia financeira para a Operacgao apenas ocorreu em 2016.

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operacgdo que é diferido até a sua maturidade, representando os servicos realizados pela Sociedade a
mesma.
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23 Analise detalhada das operacdes (continuacéo)

5.8 — Titulos de divida emitidos

Jun-16 Dez-15

Eures Eures
Ohrigagtes de titularizagio 109 429 851 135,697 383
Juros periodificados 1,952,782 2,026,995
Préminf{desconto ) de emissio de obrigagles 3,567,706 3,701,284
Critros (1,350 721) (2,219.020)
113,000,537 139 204 582

A rubrica Outros € relativa a estimativa da (insuficiéncia)/excesso que seria assumida pelos detentores dos
titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se a 21 de
Janeiro de 2012 terminando a 21 de Outubro de 2029,a data de maturidade legal para todas as tranches. Os
valores referentes as amortizagoes de obrigacoes de titularizagdo entretanto ocorridas séo analisados como
se segue:

Ano Saldo Inicial Amortizacies Saldo Final
Euros Euros Euros
2011 677,200,000 - @77,200,000
2012 677,200,000 (181,420,902 496 479 092
2013 496 479 093 (172,006,595 324472 504
2014 324,472,504 (116,543 627 207 028 217
2015 207928 8717 (73,231,494, 135,697 383
2016 135,897 383 (26,267 552 109 429 831
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5.9 — Outros passivos

A rubrica Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota

Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Audit foe 12,450 30,750
Service foe 20 459 37,795
Tszuer foe 2422 2944
Agent bank foe Q03 1,003
Payping agent fee - 1,003
Cufros 303,583 424 /05
354827 498 100

5.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

6 - Operacdo Volta Electricity Receivables Securitisation Notes

A 30 de Maio de 2013 a Sociedade efectuou a Operagdo “Volta Electricity Receivables Securitisation
Notes” — esta Operacdo consistiu na aquisicdo, & EDP - Servigo Universal, S.A. (‘Cedente’), de créditos
que correspondem a uma parcela do défice tarifario de 2012, que resultou do diferimento por 5 anos da
recuperacdo do sobrecusto de 2012 relacionado com a aquisi¢cdo de energia aos produtores em regime
especial (incluindo os ajustamentos de 2010 e 2011). Foram emitidas obrigacdes titularizadas ao par por
um montante total de Euros 455.095.000. Estas obrigacdes foram colocadas particularmente e registadas
subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Estas emissdes correspondem a trés tranches de obrigacdes: “Fixed Rate Senior Notes due 2017” emitidas
ao par pelo montante de Euros 450.000.000 com uma remuneracdo 4,172%; “Class R Notes due 2017”
emitidas ao par pelo montante de Euros 400.000, sem uma taxa de juro definida, tendo direito aos
montantes disponiveis ap6s cumprimento das restantes responsabilidades da Operagdo e “Liquidity Notes
due 2017” emitidas ao par pelo montante de Euros 4.695.000, sem remuneracdo associada, conferido
apenas o direito de receber o capital emprestado.

Os ratings atribuidos, em 30 de Junho de 2016, s&o como se mostra abaixo:

Moodys Fiich DBES
Fixed Rate Notes Sendor due 2017 &1 BEB EEE (High)
Class B Motes due 2017 - - -
Liguidity Motes due 2017 - - R

A Tranche Senior esta registada junto da Interbolsa e esté listada na Euronext Lisboa. De acordo com o
estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigacfes comecou em 16 de Julho de 2013,
mensalmente, tendo comecado pela “Fixed Rate Senior Notes due 2017”, e tem o reembolso final
contratualizado para 16 de Fevereiro de 2017.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade dos activos da carteira com recurso a
um modelo desenvolvido para o efeito.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Titulos de divida emitidos
Maturidade Montante Taxa de Taxa de Juro Taxa de Jure
Legal Euros Juro em 30.06.2016  em 31122015

Volta Eleciricity Receivables
Fixed Rate Notes Senior due 2017 Fevereiro de 2017 27,010,744 Fixa 4172% 4172%
Class R Notes due 2017 Fevereiro de 2017 400,000 - - -
Liguidity Notes due 2017 Fevereiro de 2017 907,522 ; ; )

28,318,267

A rubrica Obrigacdes de titularizacdo — Volta Electricity Receivables Securitisation Notes regista o valor
contabilistico das obriga¢Bes de titularizacdo, no &mbito daquela Operacdo de titularizagdo. Os valores
recebidos mensalmente s&o veiculados para o conjunto de responsabilidades da Operacéo de acordo com 0s
termos da mesma. Qualquer excesso dos valores gerados pelos activos sera pago ao detentor das
obrigacdes e qualquer insuficiéncia serd assumida pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo
existindo resultado nas contas de exploracdo da Sociedade.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 & 2015

Volta Flectricity Receivables

Securitisation Notes
Notas Jun-16 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 6.1 2. B41.857 5264432
Juros e encargos similares 6.1 (2,734636)  (5,144.822)
Margem financeira 6.1 107,221 119,610
Resultados de servigos e comissies -
Fesultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados - -
Gastos gerais administrativos 6.2 (107.221) (119.610)
Total de proveitos / (custos) operacionais (107.221) (119,610}

Perdas / (reversdo) imparidade do crédito -

Resultado operacional -

Resultado antes de impostos -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio -

Para zer lido em anexo iz Demonstragtes Financeiras
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

30 de Junho de 2016 e 2015

Volta Electricity Receivables

Securitisation Notes
Jun-16 2015
Notas

Active (Euros) (Euros)
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 6.3 12288 452 12,982 436
Aplicagdes em instituicdes de crédito - -
Crédito a clientes 6.4 76428722 140418162
Activos financeiros detidos para negociacio -
Oufros activos 6.5 140 1.465

Total do Activo 88717314 153 402,064
Passive
Outros empréstimos -
Passivos financeiros detidos para negociacio - -
Titulos de divida emitidos 6.6 88,710,193 153374197
Outros passivos 6.7 7122 27867

Total do Passivo 88.717.314 153,402,064
Capital Proprio
Capital
Prestagdes acessorias de capital
Reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Praprio

Total do Capital Proprio e Passivo 88.717314 153,402,064

Para ser lido em anexo is Demonstragtes Finaneeiras

89




Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

90

30 de Junho de 2016 e 2015
23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
6.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros & rendimentos similares
Juros de credito 40520.781 5,264 432
Jures de depositos - -
Prémio de aquisicdo de carteira (2.078,924) -
2,841 857 5,264 432
Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos emitides (2,734.636) (3,144 322
Prémio de emizsio de obrigagtes - -
(2,734.636) (3,144 822)
Margem financeira 107 221 119,610
6.2 — Gastos gerais administrativos
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Audif foe - -
Aarvica foe (30,0007 (32,5007
Issuer foe (13,708 (25,498
Agent bank fee (7,200% (11,570
Irish Stock Exchange foe - -
Ratfing Agencp fee (40,5907 (36,900%
Legal foe (7,023 17,7017
Furonext Gty (367
Infarbolsa (3,631 (5,074)
DF Poriugal (3,1200 -
Cufros - -
(1072217 (119.A107
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

6.3 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-1a Dez-15
Furos Furos
Depdsitos & ordem 11,084 258 11,084 258
Cash ressrve 295705 325,394
Liguidify Account 0z, 490 1,572, T85
12288 452 12982 437

A rubrica Disponibilidades em outras instituicies de crédito na Operagdo Volta Electricity Receivables
Securitisation Notes diz respeito a depositos & ordem junto do Deutsche Bank, AG — London.

6.4 — Crédito a clientes

Crédito

Prério § desconto) de aguisigho de carteira
Juro Vencido

Periodificagio de juros

TIreparidade

Jun-1i Dez-15
Furos Euros
728951 478 134 862,194
3,477 044 5,555 068
6,428 T2 140,418,142

A rubrica Crédito a clientes — Volta Electricity Receivables Securitisation Notes regista o valor nominal
dos créditos adquiridos no ambito daquela Operacéo de titularizacdo no montante de Euros 422.691.767,
deduzido dos valores referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, acrescido de um Prémio
de aquisicdo de Créditos pago na totalidade na constituicdo da Operagdo no montante de Euros
26.406.933. Os valores referentes aos recebimentos de capital s&o como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2013 422691, 167 (60,700,241 361,991,526
2014 361,991,526 (110,085,952} 251,905,574
2015 251,905,574 (117,043 350} 134,862,194
2016 134,862,194 (61,910,516} 12,951,678
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

6.5 — Outros activos

Jun-1a Dez-15
Furos Furos

WValor a receber - -
Up Front Fee 140 1,465

140 1,465

A rubrica Up front fee regista o valor ainda néo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago pela
Operacdo que € diferido até a sua maturidade, representando os servigos realizados pela Sociedade &
mesma.

6.6 — Titulos de divida emitidos

Jun-1a Dez-15

Euros Euros
Ohrigagdes de titulatizagio BE,31E 266 152,673,419
Juros periodifizados 301,926 00,77
Prérdofdesconto ) de erndssio de obrigagtes - -
Cutros - -
28,710,193 153,374,197

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se a Julho de
2013 terminando em Fevereiro de 2017, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizagBes de obrigag@es de titularizagdo entretanto ocorridas sao analisados como segue:
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30 de Junho de 2016 e 2015
Ano Salde Inicial Amortizacoes Saldo Final
Euros Euros Furos
2013 455,055,000 (57,993,080 397,101,216
2014 397.101,916 (119 669 6d8) 277 432,268
2015 277 452,208 (124 758 82490 152,873,419
2014 152,673,419 (Bd.255,15%) 8,318,286

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacado)

6.7 — Outros passivos

Audit foe
Service foe
Tszuer foe
Agent bank fae
Chifras

Jun-16 Dez-15
Euros Euros
- 20,295
5,000 5,000
32 1,272
1,300 1,300
7,122 27887
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

7 - Operacéo Castilho Mortgages No. 1

A 25 de Setembro de 2013 a Sociedade efectuou a Operacgdo “Castilho Mortgages No. 1” — esta Operacéo
consistiu na aquisicdo de um portfélio de créditos hipotecérios do Deutsche Bank AG Sucursal em
Portugal, no montante de Euros 1.332.764.298 e respectivamente na emisséo de obrigaces titularizadas
divididas em 4 tranches: Euros 1.132.800.000 Class A, Euros 199.900.000 Class B, Euros 40.500.000
Class C e Euro 1Variable Funding Note. As 4 tranches foram emitidas ao par. Estas obriga¢des foram
colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 30 de Junho de 2016, s&o como se mostra abaixo:

Fiich DBRES

Class A bt L& High)

A remuneragdo das 2 primeiras tranches encontra-se indexada & Euribor a trés meses, acrescida de um
spread de 0,3% para a Class A e de 0,50% para a Class B. As obrigac@es de Class C ndo tém uma taxa de
juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis ap6s cumprimento das restantes responsabilidades da
operagao, como estipulado nas condigBes da mesma. A Variable Funding Note, é conferido apenas o direito
de receber o capital emprestado.

De acordo com o estabelecido contratualmente, com excep¢do da Class C, a data de reembolso das
obrigac0es ird iniciar-se a 22 de Outubro de 2016 terminando a 22 Outubro de 2058, a data de maturidade
legal para todas as tranches. O primeiro reembolso da Class C ocorreu em 2014.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratérios e demais montantes devidos ao cedente no &mbito de contratos de concessdo de credito
hipotecario.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliacdo da imparidade da carteira de activos vincendos e
vencidos, tomando em consideracdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos activos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para activos similares. As perdas por imparidade dos activos securitizados ou quaisquer outros
factos no &mbito da operacgdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacdo do capital e
juros das obrigagtes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagoes.

94



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Titulos de divida emitidos
Maturidade Montanie Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro
Legal Euros Juro em 30.06.2016  em 31.12.2015

Castilho Mortzage MNo.1
Class 4 - Notes Omtubro de 2058 1,103,230,09¢  EUR 3 LI +0.30%, 0.051%, 0.281%
Class B - Notes Catubro de 2058 199,900,000  EUR 3 ki +0.50% 0.251%, 0.421%,
Class C - Notes Catubro de 2058 39,981,000 -
Variable Funding INote Cuatubro de 2058 1

1,343,111,097

A rubrica Obrigacfes de titularizacdo — Castilho Mortgages No. 1 regista o valor contabilistico das
obrigacdes de titularizacdo, no &mbito daquela operacdo de titularizacdo. Esta emissdo corresponde a 4
tranches de ObrigacOes. A remuneracdo das 2 primeiras tranches encontra-se indexada a Euribor a trés
meses, acrescida de um spread de 0,3% para a Class A e de 0,50% para a Class B. As obrigacdes de Class
C ndo tém uma taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis ap6s cumprimento das
restantes responsabilidades da operacdo, como estipulado nas condigbes da mesma. A Variable Funding
Note, é conferido apenas o direito de receber o capital emprestado.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Castilho Mortgages No.l
Notas Jun-146 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 71 5.266.618 3.001.469
Juros e encargos similares 7.1 (4519532}  (2.219336)
Margem financeira 7.1 747,086 782,133
Resultados de servicos e comissdes -
Resultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados 712 - 1.624.085
Gastos gerais administrativos 7.3 (747.086) (782,133)
Total de proveitos / (custos) operacionais (747.086) 841952
Perdas / (reversio) imparidade do crédito 74 - (1.624.083)

Resultado operacional -

Resultado antes de impostos -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio -

Para sar lido 2m answe is Demonstragfes Financeiras
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Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

Castilho Morigages MNo.1

Jun-16 2015
Notas

Active {Euros) {Euros)
Dispondhilidades em outras institoigiies de crédito 7.5 197 678,163 169,926,788
Aplicacfies em instituigies de crédito - -
Créditn a clientes 76 1,146440,268 1,195,149 625
Activas financetros detidos para negociacio - -
Chutros actiwos 7T 4,699 5,362,879

Total do Activa 1,344.123,130 1,373,439,292
Pressiva
Cutros empréstimos -
Pazstwos financeiros detidos para negociagio - -
Titinz de divida emitidos TE O 1343,815,133 1,373,106,260
Outrns passivos 7.9 307,997 333,032

Total do Passtvo 1,344,123,130 1,373,439,292
Capital Préprio
Capital
Prestagfies acessorias de capital
Feservas e resultados transitados
Fesultado do exercicio

Total do Capital Proiprin

Total do Capital Proprio e Passivo 1.344.123,130 1,373,439,292

Para ser lido em anexo is Demonstragfes Financeiras
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7.1 — Margem financeira

Juros e rendimentos similares

Jures de er2dito
Jures de depositos

Cost gf fumding
Juros ¢ encargos similares

Juros de titulos emitides
Prémio de emizsio de obrigagtes

Margem financeira

7.2 - Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

Lucros de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resuliados:

Operacdes com instrumentos financeiros de negociagio - Swaps

Outros proveitos e ganhos em operacdes financeitas

Prejuizos de activos e passives financeiros
ao fusto valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps
Cutros custos e perdas em operagdes financeiras

Resultados de activos e passives financeiros ao justo valor
através de resultados

98

30 de Junho de 2016 e 2015
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
5270771 3,003,928
- (2.439)
(4.153) -
3,266,618 3,001 469
(4319532 (2.219.336)
(4,519,332 (2.219.336)
147086 782,133
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
1.624.085
1.624.085
1,624 085
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota n.° 7.8).

7.3 — Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Audif foe - -
Service fee (600,9283) (B32,636)
Issuer foe (123, 785) (123,598)
Agent bank fee (3,505 (3,438
Irish Stock Exchange foe - -
Ratfing Agencp fee - -
Legal foe - -
FEuronaxt (1213 111
Inferbolsa (16,089) (16,352
DF Poriugal (26007 -
Chfros - -
(T47,086) (TE2,133)
7.4 — Imparidade do crédito
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Imparidade - Crédito concedido a clianfes:
Dotagdo do exercizio - 1624085

Feversdn do exercicio - -

- 1 624,085
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

7.5 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-1é Dez-15
Furos Furos
Depégitos 4 ordem 157 697 162 120 045 FE7
Cash ressrve 30.981,000 30.981,000
Liguidify Account - -
197 478 142 169 926 787

A rubrica Disponibilidades em outras instituicGes de crédito na Operacdo Castilho Mortgages No. 1 diz
respeito a depdsitos a ordem junto do Deutsche Bank, AG — Sucursal em Portugal.

7.6 — Crédito a clientes

Jun-16 Dez-15

Furos Euros
Crédito 1,145631,795 1,194 233 a20
Prério § desconto) de aguisigho de carteira - -
Juro Vencido 22058 22,058
Periodificagin de juros 102,969 20a, 278
Irmparidade (339615 (3306810
Cost of Funding 423,058 427,212
1,146 440 268 1,195,149 624

A rubrica Crédito a clientes — Castilho Mortgages N°. 1 regista o valor nominal dos créditos adquiridos no
ambito daquela operagdo de titularizacdo no montante de Euros 1.332.764.298, deduzido dos valores
referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, acrescido do montante de recompras de novos
créditos efectuadas, bem como os respectivos juros periodificados e o custo de financiamento da aquisi¢do
da Carteira. Os valores referentes aos recebimentos de capital s&o como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2013 1,332,764, 298 (26,405,170} 104,437 - 1,306,463,565
2014 1,306,463, 565 (70,952,559} 46,618,444 {1,015,763) 1,281,113,689
2015 1,281,113, 689 (83,602,478) (3,187,523) 1,194,233 690
2016 1,194 233,690 (45,601,895) - 1,145631,795
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun-1é Dez-15

Euros Euros
Imparidade para crédiio:
Saldo era 1 de Janeiro (339,614) (625,171)
Diotagio do exercicio - {2,901,966)
Reversdio do exercicio - -
Utilizagio Exercicio - 3,187,523
Saldo ern 30 de Junho (339,614 (339,614

A rubrica Imparidade para crédito regista a estimativa de perdas a data de fim do exercicio determinadas
de acordo com a avaliacdo da evidéncia objectiva de imparidade movimentos da imparidade , conforme
referido na politica contabilistica descrita na nota 1.3.

7.7 — Outros activos

Jun-16 Dez-15
Eures Euros
WValor a receber - 2,358,134
Up Front Fee 4 a0 4745
4 /a9 23624879

A rubrica Valor a receber é na sua totalidade relativa a créditos j& cobrados pelo Originador, mas cuja
transferéncia financeira para a Operacao apenas ocorreu em 2016.

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago

pela Operacgdo que € diferido até a sua maturidade, representando os servicos realizados pela Sociedade a
mesma.
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7.8 — Titulos de divida emitidos

Chrizagtes de titulaizacio

Jaros periodificados

Prérdofdesconto ) de erndssio de obrigagtes

Ctros

30 de Junho de 2016 e 2015
Jun-16 Dez-15
Eures Euros

1,343,111,097
5,246 935

(4,542 900%

1,372,631,001
4.965,159

(4, 542.900%

1,343,815,133

1,373,106,260

A rubrica Outros é relativa & estimativa da (insuficiéncia)/ excesso que seria assumida pelos detentores dos
titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.

De acordo com o estabelecido contratualmente, com excep¢do da Class C, a data de reembolso das
obrigac®es ird iniciar-se a 22 de Outubro de 2016 terminando a 22 Outubro de 2058, a data de maturidade
legal para todas as tranches. O primeiro reembolso da Class C ocorreu em 2014.

Ano Salde Indcial Amertzacies Saldo Final
Euros Euros Euros
2013 1,373,200,001 - 1,373,200,001
2014 1,373,200,001 (519,000) 1,372681,001
2015 1,372.821,001 - 1,372681,001
201a 1,372.621,001 (29 568 904 1,343 111,097
7.9 — Outros passivos
Jun-1i Dez-15
Euros Euros
Audit foe 14,740 24,800
Service foe 223 593 236, 248
Tszuer foe A6, 337 45 044
Agent bank foe 1,250 1,383
Chufros 22052 22052
Denfsche Bank Oviginador - -
307,997 333,051

102



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

A rubrica Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota
7.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.

A Deutsche Bank — Originador é na sua totalidade relativa a montantes a devolver ao Originador.

7.10 — Contas extrapatrimoniais

Jun-1li Dez-15
Euros Euros
Crarantias reais 3,133.143,184 3,133,143,184
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

8 - Operacdo Volta Il Electricity Receivables Securitisation Notes

A 26 de Margo de 2014 a Sociedade efectuou a Operacdo “Volta Il Electricity Receivables Securitisation
Notes” — esta Operacdo consistiu na aquisicdo, & EDP - Servigo Universal, S.A. (‘Cedente’), de créditos
que correspondem a uma parcela do défice tarifario de 2013, que resultou do diferimento por 5 anos da
recuperacdo do sobrecusto de 2013 relacionado com a aquisi¢cdo de energia aos produtores em regime
especial (incluindo os ajustamentos de 2011 e 2012). Foram emitidas obrigacdes titularizadas ao par por
um montante total de Euros 756.061.000. Estas obrigacdes foram colocadas particularmente e registadas
subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Estas emissBes correspondem a trés tranches de obrigacdes: “Fixed Rate Senior Notes due 2018 emitidas
ao par pelo montante de Euros 750.000.000 com uma remuneragdo 2,98%; “Class R Notes due 2018”
emitidas ao par pelo montante de Euros 473.000, sem uma taxa de juro definida, tendo direito aos
montantes disponiveis ap6s cumprimento das restantes responsabilidades da Operagdo e “Liquidity Notes
due 2018” emitidas ao par pelo montante de Euros 5.588.000, sem remuneracdo associada, conferido
apenas o direito de receber o capital emprestado.

Os ratings atribuidos, em 30 de Junho de 2016, s&o como se mostra abaixo:

Moody's Fitch DBRS
Fixed Raie Moies Senior due 2018 A1 BEE BEE { High)
Class R Motes due 2018
Liguidity Motes due 2018

A Tranche Senior esta registada junto da Interbolsa e esté listada na Euronext Lisboa. De acordo com o
estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigacGes comecou em 16 de Maio de 2014,
mensalmente, tendo comecado pela “Fixed Rate Senior Notes due 2018”, e tem o reembolso final
contratualizado para 16 de Fevereiro de 2018.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade dos activos da carteira com recurso a
um modelo desenvolvido para o efeito.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Titulos de divida emitidos
Maturidade Monianie Taxa de Taxa de Juro Taxa de Jure
Legal Euros Juro em 30.06.2016  em 31.12.2015

Yolta I Eleciricity Receivables
Fixed Rate Motes Sendor due 2018 Fevereiro de 2012 336,624,347 Fima 2.920%, 2.080%,
Class R Motes due 2018 Fewvereiro de 20138 473,000 - -
Liguidity Motes due 2018 Fevereiro de 20128 2,507,851 - -

335,605,198

A rubrica Obrigac@es de titularizacdo — Volta 1l Electricity Receivables Securitisation Notes regista o
valor contabilistico das obrigacfes de titularizagdo, no ambito daquela Operacdo de titularizagdo. Os
valores recebidos mensalmente séo veiculados para o conjunto de responsabilidades da Operacédo de acordo
com os termos da mesma. Qualquer excesso dos valores gerados pelos activos sera pago ao detentor das
obrigacdes e qualquer insuficiéncia serd assumida pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo
existindo resultado nas contas de exploracdo da Sociedade.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Volta II Electricity
Receivables
Notas Jun-146 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 8.1 §.435.691 8.816.575
Juros e encargos similares 8.1 (6,275,661}  (8.673,796)
Margem financeira 8.1 160,030 142 780
Resultados de servicos e comissdes -
Resultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados - -
Gastos gerais administrativos 82 (160,030} (142,780}
Total de proveitos / (custos) operacionais (160,030) (142 780)

Perdas / (reversio) imparidade do crédito -

Resultado operacional -

Resultado antes de impostos -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio -

Para sar lido 2m answe is Demonstrages Financeiras
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23 Analise detalhada das operacdes (continuacéo)

Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

Active

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociacio
QOutros activos

Total do Activo

Passive

Outros empréstimos

Passivos financeiros detidos para negociacio
Titulos de divida emitidos

Outros passivos

Total do Passive

Capital Proprio
Capital
Prestagdes acessorias de capital

Reservas e resultados transitados
Resultado do exercicie

Total do Capital Praprio

Total do Capital Proprio e Passivo

Para ser lido em anexo is Demonstragtes Finaneeiras
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Notas

83

g4

Volta IT Electricity Receivables

Jun-16 2015
(Euros) (Euros)
20,199,700 20,952 494
320,404,387 418323127
340,604,087 438275620
340,592 866 438 246 468
11221 20153
340,604,087 439275620
340,604,087 439275620
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30 de Junho de 2016 e 2015
23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
8.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros e rendimentos similares
Juros de credito 12487571 8,816,573
Jures de depositos - -
Prémio de aquisicdo de carteira (6.051,880) -
6,435,601 8,816,573
Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos emitides (6,273.661) (8,673,796)
Prémio de emizsio de obrigagtes - -
(6.275.661) (8.673,798)
Margem financeira 160,030 142 780
8.2 — Gastos gerais administrativos
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Audif foe - -
Aarvica foe (34,5007 (37,3750
Tszuer foe (40,9507 (58 A98)
Agent bank fee 7200} (11,5703
Irish Stock Exchange foe - -
Ratfing Agencp fee (50,0717 -
Legal foe (7,646) (1,534
Euromaxt (444) {332)
Infarbolsa [, 4967 (8220
DF Poriugal (3,1200 -
Oufros - {18,450
i 160,0307 (1427797
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

8.3 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-1a Dez-15
Furos Euros
Depdsitos 4 ordem 17,317,641 17,317,007
Cash raserve 373,330 307 445
Liguidify Account 2508 719 3,237,145
20199700 20952495

A rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito na Operagdo Volta Il Electricity Receivables
Securitisation Notes diz respeito a depésitos & ordem junto do Deutsche Bank, AG — London.

8.4 — Crédito a clientes

Jun-16 Dez-15

Euros Euros
Credito 304,454,677 396,321,537
Préroio [ desconto) de aguisigio de carteira 15,949,710 22,001,589
Juro Vencido - -
Periodificagin de juros - -
Treparidade - -
Cost of Funding - -
320,404,387 418,323,126

A rubrica Crédito a clientes — Volta Il Electricity Receivables Securitisation Notes regista o valor nominal
dos créditos adquiridos no ambito daquela Operacéo de titularizacdo no montante de Euros 694.856.546,
deduzido dos valores referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, acrescido de um Prémio
de aquisicdo de Créditos pago na totalidade na constituicdo da Operagdo no montante de Euros
54.267.537. Os valores referentes aos recebimentos de capital s&o como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2014 62856, 546 (124,142 207 - - 570,714,249
2015 570,714,249 (174,392,712} - - 396,321,537
2016 396,321,537 (91,866,860) - - 304,454.677
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

8.5 — Titulos de divida emitidos

Jun-1a Dez-15

Euros Euros
Ohrigagdes de titulatizagio 330605198 438,107 566
Juros periodifizados QET 66T 1,138,902
Prérdofdesconta ) de erdssio de obrizagdes - -
Cutros - -
340,592 Baa 439 246 467

30 de Junho de 2016 e 2015

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigaces iniciou-se a Maio de
2014 terminando em Fevereiro de 2018, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizagBes de obrigag@es de titularizagdo entretanto ocorridas sao analisados como segue:

Ano Saldo Inicial Amortizacies Saldo Final
Euros Euros Euros
2014 756,061,000 (125,203 248) f30,768, 754
2015 a30,7as, 154 (192 661, 188) 438107, 566
2016 438,107 566 (92 502 36T 339 405,199
8.6 — Outros passivos
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Audit foe - 12,450
Service foe 5,750 5,750
Tszuer foe 4171 3853
Agent bank foe 1,500 1,500
Clufros - -
11,221 20153
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

9 - Operacéo Pelican Finance No. 1

A 30 de Abril de 2014 a Sociedade efectuou a Operacdo “Pelican Finance No. 1” — esta operagdo consistiu
na aquisicdo de uma carteira de linhas de crédito ao consumo e crédito automével. da Caixa Econdémica
Montepio Geral, no montante total de Euros 293.994.013,71, dos quais Euros 176.535.071,95 sdo do
Montepio e Euros 117.458.941,71 sdo do Montepio Crédito. Adicionalmente, a operacdo deu origem a
emissdo de obrigaches titularizadas divididas em 3 tranches: Euros 202.900.000 Class A, Euros
91.100.000 Class B, Euros 14.700.000 Class C. As 3 tranches foram emitidas ao par. Estas obrigacGes
foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comisséo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, a data de 30 de Junho de 2015, as diferentes classes foram os seguintes:

Fitch DBRS

Class A Notes A A
Class B Notes
Class C Notes

A remuneracdo das 2 primeiras tranches é fixa para a Class A de 3% e para a Class B de 4%. As
obrigacdes de Class C ndo tém uma taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds
cumprimento das restantes responsabilidades da operacdo, como estipulado nas condi¢des da mesma.

As Notes de Class A estdo registadas junto da Interbolsa e estéo listadas na Euronext Lisboa. De acordo
com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se a 25 de Novembro de
2014 terminando a 25 de Dezembro de 2028, a data de maturidade legal para todas as tranches.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a remuneragdo das obrigac¢des (incluindo o reembolso do
capital) estd dependente da performance dos activos, sendo que em caso de delinquéncia desses activos esta
é integralmente reflectida na remuneracdo das obrigacgdes.

Os creditos cedidos correspondem as prestacdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratérios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessdo de linhas de
crédito ao consumo e automovel.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliacdo da imparidade da carteira de activos vincendos e
vencidos, tomando em consideracdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos activos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para activos similares. As perdas por imparidade dos activos securitizados ou quaisquer outros
factos no &mbito da operacgdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacdo do capital e
juros das obrigagGes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagoes.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Titulos de divida emitidos
Maturidade Monianie Taxa de Taxa de Juro Taxa de Jure
Legal Euros Juro em 30.06.2016  em 31.12.2015
Pelican Finance No.l
C'lass A - Notes Dezerabro 2028 202,900,000 Fima 3% 3
Class B - Notes Dezernhro 2028 91,100,000 Fixa A%y £
Class C - Notes Dezerhro 2022 14,700,000 - - -
308,700,000

A rubrica Obrigac@es de titularizacdo — Pelican Finance No. 1 regista o valor contabilistico das obrigacdes
de titularizagdo emitidas, no &mbito daquela operacdo de titularizagdo. Esta emissdo corresponde a trés
tranches de obrigagdes (“Class A Notes” e “Class B Notes”) com uma remuneracédo fixa de 3% e 4%,

respectivamente e a uma terceira tranche de obrigacdes (“Class C Notes”) cuja remuneracdo destas notes
serd a diferenca entre os valores recebidos e as remuneracdes pagas as “Class A” e “Class B”.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonsiracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Pelican Finance Mo. 1

Notas Jun-16 Jun-1=5
{Euros) {Euros)
Juros e rendunentos swmlares 91 10412 824 10,748,227
Juros e encargos stmilares a.1 (10,125419)  (10,520,721)
IMargem financeira 91 287405 227,506
Eesultados de servigos e comissies -
Fesultados de activos e passtwos ao justo
valor através de resultados 9.2 670,071 357,393
Gastos gerats adrmnistrativos 2.3 (287405) (227 506)
Total de provettos / (custos) operacionais 382 A6 129 887
Perdaz / (reversfn) impandade do crédito 9.4 (670,071 (357.399)

Eesultado operacional -

Eesultado antes de inpostos -

Itnpostozs sohre lucros - -

Resultado do exercicio -

Para ser hdo em anexo is Demonstragfes Financeiras
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015
Volta IT Electricity Receivables
Jun-16 2015
Notas

Active {Euros) {Euros)
Dispondhilidades em outras institoigiies de crédito 0.5 25447 363 24 127790
Aplicacfies em instituigies de crédito - -
Créditn a clientes 9.4 285407488 284,875,715
Activas financetros detidos para negociacio - -
Chutros activos a7 4 266 1,852,451

Total do Activa 310,559,115 310,555,956
Pressiva
Cutros empréstimos - -
Passivos financetros detidos para negociagéo - -
Titinz de divida emitidos 9.8 310,509,491 310,487,734
Outrns passivos a9 349 627 368,162

Total do Passtvo 310,555,115 310,555,954
Capital Propria
Capital
Prestacfies acessorias de capital
Feservas e resultados transitados
Fesultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Total do Capital Praprio e Passivo 310,859,119 310,855,954

Para ser lido em anexo is Demonstragfes Financeiras
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9.1 — Margem financeira

Juros & rendimentos similares

Juros de credito
Jures de depositos
Prémio de aquisicdo de carteira

Juros ¢ encargos similares

Juros de titulos emitides
Juros de depositos
Prémio de emizsio de obrigagtes

Margem financeira

9.2 — Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

Lucros de acfivos e passivos financeiros
ao justo valor afravés de resulfados:

OperagBes com instnumentos financeiros de negociagio - Swaps
Catros proveitos e ganhos et operagBes financeitas
Frejuizos de acfivos ¢ passivos financeiros

ao justo valor afravés de resulfados:

OperacBes com instnamentos financeitos de negociagio - Swaps
Chatros custos e perdas et operagBes finaticeiras

Resulfados de achivos e passivos financeiros ao jusfo valor
afravés de resulfados
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30 de Junho de 2016 e 2015
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
10,412 824 10,748 227
10412 824 10,748 227
(10,096,563) (10.511,138)
(28.854) (9.383)
(10,125 41%) (10.520,721)
287405 227306
Jun-1o Jun-15
Furos Euros
a70,071 357303
a70,071 357303
a70,071 337,393
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As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 9.8).

9.3 — Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Audif foe - -
Aarvica foe (170,914, (145 2983
Issuer foe (35,6715 (31,042
Agent bank foe (6,002 (2,500%
Irish Stock Exchange foe - -
Ratfing Agencp fee (58,425 -
Legal foe (8,064) -
Furomext (3230 (27
Infarbolsa (54057 (5,570
DF Poriugal (26007 -
Oufros - {33,825)
(287,405 (227,507
9.4 — Imparidade do crédito
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros
Imparidade - Crédite concedido a clientes:
Dwotagio do exercicio (670,071) (357,393)
Feversio do exercicio 16,930 -
(653.091) (357.393)
9.5 — Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Depdsitos 4 ordem 10,751 895 Q420 8BTS
Cash raserve 14625 469 14637 917
Liguidify Account - -
25447 363 24127790

A rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito na Operacdo Pelican Finance No. 1, diz
respeito a depositos a ordem junto do Deutsche Bank, AG - London.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

9.6 — Crédito a clientes

Jun-16 Dez-15

Furos Furos
Crédito 2BR 495 537 287310671
Prérdo § desconto) de aguisigho de carteira - -
Juro Vencido 320811 320,811
Periodificagdn de juros 790,434 790,434
Irmparidade (4,199 297 (3,546 201
Cost of Funding - -

285,407 429 2B BIS TS

A rubrica Crédito a clientes — Pelican Finance No. 1 regista o valor nominal dos créditos adquiridos no
ambito daquela Operacdo de titularizagdo no montante de Euros 293.994.014, deduzido dos valores
referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas,

acrescido do montante de recompras de novos créditos efectuadas, bem como os respectivos juros
periodificados.

Os valores referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, aos montantes de recompras de
novos créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2014 203904014 (91,411, 56d) 22,569,467 (5,498 285,146,419
2015 285,146,419 (117,683,453} 119,853,708 {6,003 287,310,671
2016 287,310,671 (57,536, 458) 58,138,303 (16, 950) 288,495 537

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Imparidade para crédiio:
Saldo e 1 de Jareiro (3,548,2013 (2,284,105)
Diotagio do exercicio (670,071 (979,965
Fevversio do exercicio - 311,288
tilizagio Exercicio 16,980 6,003
Saldo e 30 de Junho (4,198,252 (3,546,2013
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

A rubrica imparidade para crédito regista a estimativa de perdas incorridas & data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliacdo da evidéncia objectiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 1.3.

9.7 — Outros activos

Jun-1a Dez-15
Furos Euros
Walor a receber - 1242015
Uy Fromf Fee 4 2Rk 4 436
4,266 1,852 451

A rubrica Valor a receber é na sua totalidade relativa a capital e juro ja cobrados pelo Originador, mas
cuja transferéncia financeira para a Operacgao apenas ocorreu em 2016.

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago

pela Operacgdo que € diferido até a sua maturidade, representando os servicos realizados pela Sociedade a
mesma.

9.8 — Titulos de divida emitidos

Jun- 16 Dez-15

Euros Euros
Chrigagdies de titularizagio 30,700,000 302,700,000
Juros periodificados 1,509,491 2,169,459
Prérdofdesconto ) de erndssio de obrigagtes - -
Chatros - (381,675
310,509,491 310,487,194

A rubrica Outros € relativa & estimativa da (insuficiéncia)/excesso que seria assumida pelos detentores dos
titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigaces iniciou-se a Maio de
2014 terminando em Fevereiro de 2028, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizages de obrigagBes de titularizagdo entretanto ocorridas sao analisados como segue:

Ano Saldo Inicial Amortizacies Saldo Final
Euros Euros Euros
2014 30,700,000 - 308,700,000
2015 30,700,000 - 308,700,000
2018 30,700,000 - 308,700,000

9.9 — Outros passivos

Jun-1a Dez-15
Euros Euros
Audit foe - 20,205
Service foe 23148 Pt
Tszuer foe 4 202 343
Agent bank foe 267 e
Cufros 320,211 320,211
349 /27 368,162

A rubrica Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota
9.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

10- CMEC Volta Electricity Receivables Notes

A 22 de Dezembro de 2014 a Sociedade efectuou a Operacdo “CMEC Volta Electricity Receivables
Notes” — esta Operacdo consistiu na aquisi¢cdo, & EDP — Servi¢o Universal, S.A. (‘Cedente’), de créditos
referentes a uma parcela do ajustamento do défice tarifario anual de 2012, que resultou do diferimento para
0s anos de 2017 e 2018, do montante de compensacdo devido a cessacdo antecipada dos contractos de
aquisicdo de energia. Foram emitidas obrigacOes titularizadas por um montante total de Euros
243.507.000. Estas obrigacBes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Estas emissfes correspondem a trés tranches de obrigacoes: “Fixed Rate Pass-Through Notes due 2019”
emitidas a desconto pelo montante de Euros 240.500.000 com uma remuneragéo de 2,89678%; “Expense
Reserve Notes due 2019” emitidas ao par pelo montante de Euros 317.000 sem uma taxa de juro definida,
tendo direito aos montantes disponiveis ap6s cumprimento das restantes responsabilidades da Operacédo e
Liquidity Notes due 2019” emitidas ao par pelo montante de Euros 2.690.000, sem remuneracgéo associada,
conferido apenas o direito de receber o capital emprestado.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigacbes comeca em 10 de
Marco de 2015, mensalmente, e tem o reembolso final contratualizado para 10 de Fevereiro de 2019.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade dos activos da carteira com recurso a
um modelo desenvolvido para o efeito.

Titulos de divida emitidos

Maturidade Montante Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro
Legal Euros Juro em 30.06.2016  em 31.12.2015
CMEC Volta Eleciricity Receivahle Motes
Fixed Rate Pass-Trough Notes due 2019 Fewvereira de 2019 235,166,423 Fixa 22068, 2.8988%
Liguidity Notes due 2019 Fevereiro de 2019 1,703,063 - -
Expense Reserve Notes due 2019 Fevereiro de 2019 317,000

237,186,487

A rubrica Obrigaces de titularizacdo — CMEC Volta Electricity Receivables Notes Notes regista o valor
contabilistico das obriga¢Bes de titularizacdo, no &mbito daquela Operacdo de titularizagdo. Os valores
recebidos mensalmente s&o veiculados para o conjunto de responsabilidades da Operacdo de acordo com 0s
termos da mesma. Qualquer excesso dos valores gerados pelos activos sera pago ao detentor das
obrigacdes e qualquer insuficiéncia serd assumida pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo
existindo resultado nas contas de exploracdo da Sociedade.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 & 2015

CMEC Volta Flectricity
Receivables
Notas Jun-16 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 10.1 3.748.056 3.573.666
Juros e encargos similares 10.1 (3.644.095)  (3.504279)
Margem financeira 10.1 103,961 69,387
Resultados de servigos e comissies -
Fesultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados 10.2 (21.613) -
Gastos gerais administrativos 10.3 (82,349 (69,387)
Total de proveitos / (custos) operacionais (103,961} (69,387)

Perdas / (reversdo) imparidade do crédito -

Resultado operacional -

Resultado antes de impostos -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio -

Para zer lido em ansxo iz Demonstragtes Financeiras
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015
CMEC Volta Electricity
Receivables
Jun-16 2015
Notas

Active {Euros) {Euros)
Dispondhilidades em outras institoigiies de crédito 10.4 2935639 2,951 343
Aplicacfies em instituigies de crédito - -
Créditn a clientes 10.5 234,790,244 236,879,779
Activas financetros detidos para negociacio
Cutros activos

Total do Activa 23T TE5,883 239,831,122
Pressiva
Cutros empréstimos - -
Passivos financetros detidos para negociagéo - -
Titinz de divida emitidos 10.6 237,714,667 239,504,530
Outrns passivos 107 11,217 26,582

Total do Passtvo 237 25,883 239,531,122
Capital Propria
Capital
Prestacfies acessorias de capital
Feservas e resultados transitados
Fesultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Total do Capital Praprio e Passivo 237 725,883 239.831,122

Para ser lido em anexo is Demonstragfes Financeiras
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
10.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros e rendimentos similares
Juros de credito 5,837,501 3,573,666
Jures de depositos - -
Prémio de aquisicdo de carteira 2.089.335) -
3,748,056 3,373,666
Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos emitides (3,644.003) (3,504279)
Juros de depositos - -
Prémio de emizsio de obrigagtes - -
(3.644.005) (3,504,279
Margem financeira 103 961 69 387
10.2 — Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros

Lucros de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operacdes com instrumentos financeiros de negociacio - Swaps - -
Outros proveitos e ganhos em operacdes financeiras - -

FPrgjuizos de activos e passivos financeiros
ao fusta valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociacdo - Swaps -
Cutros custos e perdas em operagdes financeiras (21.613%) -

(21.613) -

Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor

2 3 ~
através de resultados (21.613)
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 10.7).

10.3 — Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-1%

Euros Euros
Audif fee - -
Service fee (34,5000 27025
Issuer foe (23,0007 (19.383)
Agent bank fee (7.8007 (6.602)
Irish Stock Exchange fee - (11.91%)
Raiting Agency fee - -
Legal fee (7.1800 -
Euronext (66) -
Inierbolsa (4.683) (2.116)
DE Portugal (3.1200 -
Cutros - (2.142)
(82.349) (69 387)

10.4 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-1a Dez-15
Furos Furos
Depdsitos & ordem 053,462 053,462
Cash ressrve 2114 Ay 1aa
Liguidify Account 1,703,063 1,718 682
2835439 2951 543

A rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito na Operacdo CMEC Volta Electricity
Receivables Notes diz respeito a dep6sitos & ordem junto do Deutsche Bank, AG — London.
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10.5 — Crédito a clientes

Crédito

Prério § desconto) de aguisigho de carteira

Juro Vencida

Periodificagin de juros

Treparidade
Cost of Funding

30 de Junho de 2016 e 2015
Jun-1i Dez-15
Furos Euros
A28 BA5 034 228 8150354
5,964,308 3,053,843
234,700 244 236 879779

A rubrica Crédito a clientes — CMEC Volta Electricity Receivables Notes regista o valor nominal dos
créditos adquiridos no dmbito daquela Operacdo de titularizacdo no montante de Euros 228.825.936,
acrescido de um Prémio de aquisicdo de Créditos pago na totalidade na constituicdo da Operacdo no

montante de Euros 11.005.675.

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
FEuros Euros FEuros Euros Euros
2014 222,325,936 232,825,936
2015 222,225,936 232,825,936
2016 223,335,936 228,825,936
10.6 — Titulos de divida emitidos
Jun-16 Dez-15
Eures Eures
Chrizagtes de titulaizacio 237,186 487 239 338 710
Juros periodificados STETE 313,020
Prérdofdesconta ) de erdssio de obrigagdes (45 5871 (A7,2007%
Chtros (4.951) -
237,714 667 239 804,530
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30 de Junho de 2016 e 2015

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigag@es iniciou-se em Margo de
2015 terminando em Fevereiro de 2019, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizages de obrigagBes de titularizagdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

Ano Salde Inicial Amortizacoes Saldo Final
Euros Euros Furos
2014 243 507,000 - 243 507,000
2015 243 507,000 (e, 148,290 239 358,710
2014 230 358,710 (2,172,225 237 180,457
10.7 — Qutros passivos
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Audit foe - 15,375
Service foe 5,750 5,750
Tszuer foe 4 167 4 167
Agent bank foe 1,500 1,500
Chifras - -
11,217 26,592
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11 - Volta 111 Electricity Receivables Notes

A 24 de Marco de 2015 a Sociedade efectuou a Operagdo “Volta 111 Electricity Receivables Securitisation
Notes” — esta Operacdo consistiu na aquisicdo & EDP Servico Universal, S.A. de créeditos que
correspondem ao direito de recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de
ajustamentos positivos referentes a custos decorrentes da actividade de aquisicdo de energia eléctrica,
relativos ao ano de 2014. Foram emitidas obrigacOes titularizadas ao par por um montante total de Euros
502.898.000. Estas obrigacBes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Estas emissfes correspondem a trés tranches de obrigacdes: “Fixed Rate Senior Asset-Backed Notes due
2019” emitidas ao par pelo montante de Euros 500.000.000 com uma remuneragéo de 1,99%; “Liquidity
Notes due 2019” emitidas ao par pelo montante de Euros 2.488.000, sem uma taxa de juro definida e
“Class R Notes due 2019” emitidas ao par pelo montante de Euros 2.690.000, sem remuneracdo associada,
tendo estas Ultimas duas tranches conferido apenas o direito de receber o capital emprestado.

Os ratings atribuidos, em 30 de Junho de 2016, s&o como se mostra abaixo:

Moody’s Fitch DBRS

Fixed Rate Senior Asset-Backed Notes due 2019 Al BBB BBB (High)
Liquidity Notes due 2019 - - -
Class R Notes due 2019 - - -

A Tranche Senior esta registada junto da Interbolsa e esté listada na Euronext Lisboa. De acordo com o
estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigacGes comecou em 12 de Maio de 2015,
mensalmente, e tem o reembolso final contratualizado para 12 de Fevereiro de 2019, a data de maturidade
legal para todas as tranches.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade dos activos da carteira com recurso a
um modelo desenvolvido para o efeito.
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Titulos de divida emitidos

Maturidade Montante Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro

Legal Euros Juro em 30.06.2016 em 31.12.2015

Yolta I Fleciricity Receivahles Motes
Fixed Rate Senior AssetBacked Noies due 20 Feversiro de 2019 351,850 959 Fiva 1 .2000%, 1.9500%,
Liquidity Notes due 2019 Fevereiro de 2019 1,750,404 - R -
Class B MNotes due 2019 Fevereiro de 2019 410,000 - _ R

354,000,363

A rubrica Obrigacdes de titularizacdo — Volta Il Electricity Receivables Securitisation Notes regista o
valor contabilistico das obrigacfes de titularizagdo, no ambito daquela Operacdo de titularizagdo. Os
valores recebidos mensalmente séo veiculados para o conjunto de responsabilidades da Operacédo de acordo
com os termos da mesma. Qualquer excesso dos valores gerados pelos activos sera pago ao detentor das
obrigacdes e qualquer insuficiéncia serd assumida pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo
existindo resultado nas contas de exploracdo da Sociedade.
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Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Volta I Flectricity

Receivables
Notas Jun-146 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 111 4244 402 2.724 829
Juros e encargos similares 11.1 (4,088,825}  (2.660.469)
Margem financeira 11.1 155,576 64,360
Resultados de servicos e comissdes -
Resultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados - -
Gastos gerais administrativos 11.2 (155,576) (64,360)
Total de proveitos / (custos) operacionais (155.576) (64.360)

Perdas / (reversio) imparidade do crédito -

Resultado operacional -

Resultado antes de impostos -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio -

Para sar lido 2m answe is Demonstragfes Financeiras
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Balanco em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

Active

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociacio
QOutros activos

Total do Activo

Passive

Outros empréstimos

Passivos financeiros detidos para negociacio
Titulos de divida emitidos

Outros passivos

Total do Passive

Capital Proprio
Capital
Prestagdes acessorias de capital

Reservas e resultados transitados
Resultado do exercicie

Total do Capital Praprio

Total do Capital Proprio e Passivo

Volta Il Electricity Receivables

Notas

Jun-16 2015
(Euros) (Euros)
113 13472275 13,806,221
11.4 341,303,038 405,183 297
354,775,313 418985518
115 354,763,630 418959088
11.6 11,683 30,430
354,775,313 418,989,518
354,775,313 418,989,518

Para ser lido em anexo is Demonstragtes Finaneeiras
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
11.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros e rendimentos similares
Juros de credito 0544 860 2724 820
Jures de depositos - -
Prémio de aquisicdo de carteira (5.300.438) -
4244 402 2,724 829
Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos emitides (4,085,823 (2,660,469
Juros de depositos - -
Prémio de emizsio de obrigagtes - -
(4,088.825) (2,660.469)
Margem financeira 133576 64 360
11.2 — Gastos gerais administrativos
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Audif foe - -
Aarvica foe (33,0000 (16,5007
Tszuer foe (40,4307 (26,958
Agent bank fee 7200} (3,900}
Irish Stock Exchange foe - -
Ratfing Agencp fee i 56, 5207 -
Legal foe (7220 (23,5617
FEuronaxt (28T (5,067
Infarbolsa (6,377 (1,274
DF Poriugal (3,1200 -
Cufras - (1,369)
(155,576) (64,3593



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

11.3 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-1a Dez-15
Furos Euros
Depdsitos 4 ordem 11,346 237 11,346 237
Cash raserve 375654 301 58T
Liguidify Account 1,750,404 2 068 397
13472275 13,804,221

A rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito na Operacdo Volta Il Electricity Receivables
Notes diz respeito a dep6sitos a ordem junto do Deutsche Bank, AG — London.

11.4 — Crédito a clientes

Jun-16 Dez-15

Euros Euros
Credito 322364854 380,944 685
Préroio [ desconto) de aguisigio de carteira 18,938,154 24,258,812
Juro Vencido - -
Periodificagin de juros - -
Treparidade - -
Cost of Funding - -
341,303,038 405,183,207

A rubrica Creédito a clientes — Volta 111 Electricity Receivables Notes regista o valor nominal dos créditos
adquiridos no &mbito daquela Operagao de titularizacdo, no montante de Euros 465.418.199, deduzido dos
recebimentos de capital entretanto ocorridos. Esta rubrica inclui o Prémio de aquisi¢do de Créditos pago na
totalidade na constituicdo da Operagdo, no montante de Euros 34.042.977. Os valores referentes aos
recebimentos de capital sdo como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros

2015 445,418,199 (84,473,514) - - 380,944 685

2016 380,944 685 (58,579,801} - - 322,364 584
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30 de Junho de 2016 e 2015
Jun-16 Dez-15
Eures Euros
354,000,363 418,236,593
a3, 267 722,495
354 7183,630 418050 088

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em Maio de
2015 terminando em Fevereiro de 2019, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizagBes de obrigag@es de titularizagdo entretanto ocorridas sao analisados como segue:

Ano Saldo Inicial Amortizagies Saldo Final
Euros Euros Euros
2015 502,298 000 (24.061,407) 418,236,593
2016 418 236 593 (6 236, 2300 354000 363
11.6 — Qutros passivos
Jun-1a Dez-15
Euros Euros
Audif foe - 19,480
Aervice fee 5,500 5,500
Tssuer foe 4 8RS 3950
Agent bank fee 1,500 1,500
Clufros - -
11,683 30,430
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12 — Aqua NPL No. 1

A 5 de Margo de 2015 a Sociedade efectuou a Operacdo “Aqua NPL No. 1” — esta Operacdo consistiu na
aquisicdo, pelo de preco de Euros 12.727.000, de uma carteira de créditos ao consumo “non performing
loans”, com o nominal de Euros 160.000.072, ao Montepio Crédito — IFC, S.A. e respectivamente na
emissdo de obrigacdes titularizadas divididas em 2 tranches emitidas com prémio: Euros 14.300.000 Class
A Notes due 2025 e Euros 1.200.000 Class B Notes due 2025. Foram colocadas particularmente e
registadas subsequentemente junto da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM). A diferenca
entre 0 valor nominal dos créditos e o seu preco de aquisicdo foi abatida a carteira previamente a sua
aquisicdo. Desta forma, a Operacdo poderd vir a receber montantes até ao valor nominal dos créditos
adquiridos.

A remuneragdo da Class A é fixa, com uma taxa anual de 8%. A Class B ndo tém uma taxa de juro
definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds cumprimento das restantes responsabilidades da
operacdo, como estipulado nas condi¢cdes da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigac¢Ges iniciou-se em 15 de
Abril de 2015 terminando a 15 de Margo de 2025, a data de maturidade legal para todas as tranches.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliacdo da imparidade da carteira de activos vincendos e
vencidos, tomando em consideracdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos activos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para activos similares. As perdas por imparidade dos activos securitizados ou quaisquer outros
factos no &mbito da Operacéo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacdo do capital e
juros das obrigagGes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagoes.

Titulos de divida emitidos

Maturidade Monianie Taxa de Taxa de Juro Taxa de Jure
Legal Euros Juro em 30.06.2016 em 31.12.2015
Agua NPL No.1
Class A Asset Backed Motes due 2025 Tlarpo 2025 0,504 253 Fixa & .0000%, 2.0000%
Class B INotes due 2025 Ivlargo 2025 1,200,000 - R
10,704,283

Os valores recebidos dos activos adquiridos sdo veiculados para o conjunto de responsabilidades da
operacgao de acordo com os termos da mesma. Qualquer excesso dos valores gerados pelos activos serd
pago ao detentor das obrigacbes e qualquer insuficiéncia sera assumida pelo mesmo na data de
cancelamento das mesmas, ndo existindo resultado nas contas de exploracéo da Sociedade.
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Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016 e 2015:

Demonstracio dos Resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Aqua NPL
Notas Jun-146 Jun-15
(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos similares 121 575324 §49.233
Juros e encargos similares 12.1 (448.783) (610,906)
Margem financeira 12.1 126,341 38327
Resultados de servicos e comissdes -
Resultados de activos e passivos ao justo
valor através de resultados 12.2 (80.93%) -
Gastos gerais administrativos 12.3 (45.603) (38,327)
Total de proveitos / (custos) operacionais (126.541) (38.327)

Perdas / (reversio) imparidade do crédito -

Resultado operacional -

Resultado antes de impostos -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio -

Para sar lido 2m answe is Demonstragfes Financeiras
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Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezemhbro 2015
Aqua NPL
Jun-146 201=
Notas

Activa {Euros) {Euros)
Disportbiidades em outras mstituic@es de crédito 12.4 1,081,608 1,260,746
Aplcacfies em mstigiies de crédito - -
Crédito a chentes 12.5 &,278 901 9.669,601
Activos financeiros detidos para negociagio
Cutros activos

Total do Activo 8,360,509 10,930,348
Puassiva
Cutros empréstimos - -
Passrvos fnanceiros detidos para negociacio - -
Titulos de divida ermutidos 12.6 8353888 10,908,198
Ctros passivos 127 f,620 22,150

Tatal do Passtvo 9,360,509 10,930,348
Capital Proprio
Capital
Prestagfes acessdras de capital
Feservas e resultados transitados
Fesultado do exercicio

Total do Capital Prdprio

Total do Capital Préprio e Passivo 9,360,509 10,930,348

Para ser hdo em anexo is Demonstragfes Financeiras
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12.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros e rendimentos similares
Juros de credito 573,324 640232
Jures de depositos - 1
Prémio de aquisicdo de carteira - -
5753324 649 233
Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos emitides (448.783) (610.206)
Juros de depositos - -
Prémio de emizsio de obrigagtes - -
(448.783) (610,204)
Margem financeira 126541 38,327
11.2 — Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Jun-16 Jun-1%
Euros Euros

Lucros de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resuliados:

Operacdes com instrumentos financeiros de negociacio - Swaps - -
Outros proveitos e ganhos em operacdes financeiras - -

FPrgjuizos de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociacio - Swaps -
Cutros custos e perdas em operagdes financeiras (30,930) -

(30,939) -

Resultados de activos e passivos financeiros ao jusio valor

através de resultados (80.939) -
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As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 12.7).

12.3 — Gastos gerais administrativos

Jun-1a Jun-15

Euros Euros
Audif foe - -
Aarvica foe (2 EES (22957
Issuer foe (25.000) (16,667
Agent bank foe (46800 (5,200)
Irish Stock Exchange foe - -
Ratfing Agencp fee - -
Legal foe (123 (1,907
Euronaxt - -
Infarbolsa (1,231 (238
DF Poriugal (4,6800 -
Cufros - (4. 4200
(45 a0 (38,327

12.4 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-1é Dez-15
Furos Furos
Depdsitos & ordem 208,811 341,510
Cash ressrve TE2, 797 Q19 257
Liguidify Account - -
1.081.608 1.2a60.747

A rubrica Disponibilidades em outras instituicGes de crédito na Operacdo Aqua NPL No. 1 diz respeito a
depdsitos a ordem junto do Montepio Geral.
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12.5 — Crédito a clientes
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Crédito %272 901 9 669 501
Prério § desconto) de aguisigho de carteira - -
Juro Verncido - -
Periodificagin de juros - -
Treparidade - -
Cost of Funding - -
8,278,901 0 BEG A01

A rubrica Creédito a clientes — Aqua NPL No. 1 regista o prego de aquisi¢do dos créditos adquiridos, no
ambito daquela Operagdo de titularizagdo, no montante de Euros 12.727.000, deduzido dos valores
referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos. O valor nominal dos créditos adquiridos é de
Euros 160.000.672, sendo que o diferencial face ao prego de aquisicao é relativo a créditos cujo write-off ja
tinha sido efectuado pelo Originador da Operacdo. Os valores referentes aos recebimentos de capital séo

COmo segue:
Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2015 12,727,000 (3,057.399) - - 0,669,601
2016 0 669,601 (1,966, 025) - 575,324 3,278,901

12.6 — Titulos de divida emitidos

Jun-16 Dez-15

Eures Euros
Ohrigagdes de titulatizagio 10,704,283 12,363,202
Juros periodificados f3,362 39691
Préminf{desconto ) de emissio de obrigagtes (1,413,757 (1,454 /25
Ctros - -
0333888 10,908,193

139



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigac¢Ges iniciou-se em 15 de
Abril de 2015, terminando em 15 de Margo de 2025, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os
valores referentes as amortizages de obrigacOes de titularizacdo entretanto ocorridas sao analisados como

se segue:

Ano Saldo Inicial Amortizacbes Saldo Final
Euros Euros Furos
2015 15,500,000 (3,138,798 12,363,202
2014 12,363,202 (1658910 10,704,283
12.7 — Qutros passivos
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Audit foe - 15,375
Service foe 1674 1,528
Tszuer foe 4 167 4 167
Agent bank foe TE0 TE0
Chifras - -
a,620 22,150
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13 - Silk Finance No. 4

A 16 de Novembro de 2015 a Sociedade efectuou a Operacdo “Silk Finance No. 4” — esta Operacéo
consistiu na aquisicdo de um portfélio de créditos ao consumo do Banco Santander Consumer Portugal,
S.A. no montante de Euros 611.022.649 e respectivamente na emissdo de obrigacOes titularizadas
divididas em 4 tranches: Euros 509.400.000 Class A, Euros 101.500.000 Class B, Euros 3.700.000 Class
C e Euros 1 Variable Funding Note. As 4 tranches foram emitidas ao par. Estas obriga¢es foram
colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos as diferentes classes foram os seguintes:

S&P DBRS
Class A Notes A (sf) A (sf)
Class B Notes - -
Class C Notes - -

A remuneracdo das 2 primeiras tranches € fixa, para a Class A de 1,2% e para a Class B de 2,4%. As
restantes classes ndo tém uma taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds
cumprimento das restantes responsabilidades da operacdo, como estipulado nas condi¢des da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obriga¢@es ird iniciar-se em 25 de
Janeiro de 2019 terminando em 25 Janeiro de 2031, a data de maturidade legal para todas as tranches.

Os créditos cedidos correspondem as prestacdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratérios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessdo de crédito ao
consumo.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliacdo da imparidade da carteira de activos vincendos e
vencidos, tomando em consideracdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos activos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para activos similares. As perdas por imparidade dos activos securitizados ou quaisquer outros
factos no &mbito da Operacéo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacéo do capital e
juros das obrigagGes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagoes.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)

Titulos de divida emitidos

Maturidade Montante Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro

Legal Euros Juro em 30.06.2016  em 31.12.2015

Silk Finance No.d4
Class A - otes Tarmary 2031 509,400,000 Fixa 1.2000%, 1.2000%,
Class B - Notes Jarmary 2031 101,500,000 Fixa 2.4000%, 2.4000%
Class C - Motes Jarmary 2031 3,700,000
YarFunding Note Tanmary 2031 1

a14,600,001

A rubrica Obrigacdes de titularizacdo — Silk Finance No. 4 regista o valor contabilistico das obrigacfes de
titularizacdo, no &mbito daquela operagéo de titularizagdo. Esta emissdo corresponde a quatro tranches de
obrigagbes (“Class A Notes” e “Class B Notes”) com uma remuneracdo fixa de 1,2% e 2,4%,
respectivamente, e a duas tranches de obrigacdes (“Class C Notes” e Variable Funding Note) cuja
remuneracdo destas notes sera a diferenca entre os valores recebidos e as remuneragdes pagas as “Class A”
e “Classe B”.
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23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016:

Demonsiracio dos Besuliados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Silk Finance N4

Notas Jun-16 Jun-15

(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos sinilares 13.1 20,766,520 -
Juros e encargns similares 131 (17.612,358) -
IMargem financeira 13.1 3.154,162 -
Resultados de servigos & comissdes - -

Resultados de activos e passivos ao justo

valor através de resultados 13.2 511,017 -
Gastos gerais adiministrativos 13.3 (3,154,162) -
Total de proveitos / (custos) operacionais (2,643,145 -
Perdas / {reversio) impandade do crédito 13.4 (511,017 -

Fesultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido em anexo is Demonstragdes Financeiras

143



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2016 e 2015
23 Analise detalhada das operacgdes (continuacgéo)
Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015
Silk Finance no 4
Jun-16 2015
Notas

Active {Euros) {Euros)
Dispondhilidades em outras institoigiies de crédito 13.5 11,066,580 21,764,972
Aplicacfies em instituigies de crédito - -
Créditn a clientes 13.6 610,076,130 608,301,731
Activas financetros detidos para negociacio -
Chutros activos - 3,635,383

Total do Activa 621,142,710 633,702,085
Pressiva
Cutros empréstimos - -
Passivos financetros detidos para negociagéo - -
Titinz de divida emitidos 137 (19,595,079 618,060,457
Outrns passivos 13.8 1,243,631 15,641,588

Total do Passtvo 621,142,710 633,702,085
Capital Propria
Capital
Prestacfies acessorias de capital
Feservas e resultados transitados
Fesultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Total do Capital Praprio e Passivo 621,142710 633,702,085

Para ser lido em anexo is Demonstragfes Financeiras
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13.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 20,766,520 -
Juros de depasitos - -
Frémio de agquizigdo de catteira - -
20,766,520 -
Juros ¢ encargos similares
Juros de titalos emitidos (17,616,787 -
Juros de depdsitos - -
Prérdo de ernissfo de obrigagles 4,439 -
(17,612,355 -
My gam financeira 3,154,162 -
13.2 - Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Jun-16 Jun-15
Euros Euros

Lucros de acfivos e passivos financeiros
ao justo valor afravés de resulfados:

OperagBes com instnumentos financeiros de negociagio - Swaps - -
Catros proveitos e ganhos et operagBes financeitas a1,017 -

2107 -

Frejuizos de acfivos ¢ passivos financeiros
ao justo valor afravés de resulfados:

OperacBes com instnamentos financeitos de negociagio - Swaps - -
Chatros custos e perdas et operagBes finaticeiras - -

Resulfados de achivos e passivos financeiros ao jusfo valor

511,017 -
afravés de resultados ’
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As rubricas Outros proveitos e ganhos/Outros custos e perdas em operagOes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia/ excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota n.°
13.8).

13.3 — Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-15
Euros Euros

Audif foe - -

Aarvica foe (3089030 -

Tszuer foe (31,6937 -

Agent bank foe (2,883) -

Irish Stock Exchange foe - -

Ratfing Agencp fee - -

Legal foe (7,000 -

FEuronaxt (11,1752 -

Infarbolsa (4,5300 -

DE Portugal (1,249% -

Ctfros - -

(3,154,162 -

13.4 — Imparidade do crédito
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Imparidade - Crédito concedido a clientes:

Diotagio do exercicio (511,017 -
Feversdn do exercicio 2120 -
[ 502,297) -
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13.5 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Jun-1é Dez-15
Furos Eures
Depdsitos & ordem 7,366,573 18,028 459
Cash raserve 3,700,001 3,730,513
Liguidify Account - -
11.066.580 21.784.972

A rubrica Disponibilidades em outras instituicGes de crédito na Operacdo Silk Finance No. 4 diz respeito a
depdsitos a ordem junto do BNP Paribas — London Branch.

13.6 — Crédito a clientes

Jun-16 Dez-15
Furos Euros
Crédito all1,030,387 all, 007,729
Prério § desconto) de aguisigho de carteira - -
Juro Vencido 102,708 102,708
Periodificagin de juros 3,603,258 1,248 /19
Irmparidade (e aial, 2230 (157 32a)
Cost of Funding - -
a10,07a,130 alE, 301,730

A rubrica Crédito a clientes — Silk Finance No. 4 regista o valor nominal dos créditos adquiridos no ambito
daquela Operacdo de titularizacdo, no montante de Euros 611.022.649, deduzido dos recebimentos de
capital entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas, e acrescido do montante de recompras
de novos créditos efectuadas, bem como dos respectivos juros periodificados. Os valores referentes aos
recebimentos de capital, aos montantes de recompras de novos créditos e aos Write-offs sdo analisados

COmo segue:
Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros
2015 611,022 649 (31,922 338) 31,907,418 - 611,007,729
2016 611,007,729 (95,490,617 DE,521,394 (2,120 611,030,387
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun-1é Dez-15

Euros Euros
Imparidade para crédiio:
Saldo era 1 de Janeiro {4,157,326) -
Diotagio do exercicio (511,017 {4,157,326)
Reversdio do exercicio - -
Utilizagio Exercicio 2,120 -
Saldo ern 30 de Junho {4,660,223) (4,157,326)

13.7 Outros activos

Jun-16 Dez-15
Eures Euros
Walor a receber - 3,035,383
Uy Fromf Fee - -
- 3,035 383

A rubrica Valor a receber é na sua totalidade relativa a juros ja cobrados pelo Originador, mas cuja
transferéncia financeira para a Operacao apenas ocorreu em 2016.

13.8 — Titulos de divida emitidos

Jun-16 Dez-15

Eures Euros
Ohrigagdes de titulatizagio al4,600,001 al4,600,001
Juros periodifizados Q813,785 7,458 756
Prérdofdesconta ) de erdssio de obrizagdes 153,636 158,065
Ctros [ AaE, 3430 (< 157 326a)
Al19,200 079 alE,060 49
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A rubrica Outros € relativa a estimativa da (insuficiéncia)/excesso que seria assumida pelos detentores dos
titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigag@es ird iniciar-se em 25 de
Janeiro de 2019 terminando em 25 de Janeiro de 2031, a data de maturidade legal para todas as tranches.

Ano Saldo Imicial Amortizacies Saldo Final
Euros Euros Furos

2015 al4.6800,001 al4.600,001

2014 al4a00,001 ald.a00,001

13.9 — Qutros passivos

Jun-1a Dez-15

Euros Euros
Audif foe 13,284 22140
Aervice fee 1,103,248 LA
Tssuer foe 11,71% T8RS
Agent bank fee 3,900 1,950
Falores a pagar - 14,745 330
Cufros 111,422 102,708
1,243 631 15,641 589

A rubrica Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota
13.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.

A rubrica Valores a pagar regista os montantes a entregar ao Originador, pela aquisi¢cdo de novos créditos,

liquidos dos montantes de capital provenientes da carteira ja recebidos pelo Originador, mas ainda nédo
liquidados a Operacéo.
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14 — BBVA Portugal RMBS No. 1

A 30 de Dezembro de 2015 a Sociedade efectuou a Operagdo “BBVA Portugal RMBS No. 1” — esta
Operacdo consistiu na aquisi¢do, ao Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A., de um portfélio de
créditos hipotecérios, pelo preco de Euros 1.119.470.000, o que inclui um prémio de aquisi¢do de Euros
16.610.145, e respectivamente na emissdo de obrigacOes titularizadas divididas em 3 tranches: Euros
1.012.000.000 Class A, Euros 88.000.000 Class B e Euros 92.200.000 Class C. As 3 tranches foram
emitidas ao par. Estas obrigactes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos a classe A foram os seguintes:

S&P DBRS

Class A A - (sf) A (sf)

A remuneragdo das 2 primeiras tranches encontra-se indexada & Euribor a trés meses, acrescida de um
spread de 0,20% para a Class A e de 0,40% para a Class B. As obrigagdes da classe C ndo tém uma taxa
de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds cumprimento das restantes responsabilidades
da operacédo, como estipulado nas condigcdes da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obriga¢@es ird iniciar-se em 30 de
Marco de 2016 terminando em 30 Dezembro de 2057, a data de maturidade legal para todas as tranches.
Os créditos cedidos correspondem as prestacdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no &mbito de contratos de concessdo de credito
hipotecario.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliacdo da imparidade da carteira de activos vincendos e
vencidos, tomando em consideracdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos activos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para activos similares. As perdas por imparidade dos activos securitizados ou quaisquer outros
factos no &mbito da Operacdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacdo do capital e
juros das obrigagGes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagoes.
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Titulos de divida emitidos
Maturidade Monianie Taxa de Taxa de Juro Taxa de Jure
Legal Euros Juro em 30.06.2016  em 31.12.2015
BBVA Portugal RMBS No.1
Class A Morigage Backed Floating Rate due 2 Iargo de 2057 974,307,106 EUR 3 I +0.20% 0.0000%: 0.0650%,
Class B Morigage Backed Floating Rate due 2 Ivlargo de 2057 38,000,000 EUFR. 3 I +0.40% 0.1590%, 0.2650%,

variahle Rate due 2057 Iargo de 2057 92,200,000

1,154,507,106

A rubrica ObrigacOes de titularizacdo — BBVA Portugal RMBS No. 1 regista o valor contabilistico das
obrigacdes de titularizacdo, no &mbito daquela Operacéo de titularizacdo. Esta emisséo corresponde a duas
tranches de obrigacOes (“Class A Notes” e “Class B Notes”) com uma remuneracgao variavel de Euribor a
3 meses acrescida de um spread de 0,20% e 0,40%, respectivamente e a uma terceira tranche de obrigagdes
(“Class C Notes”) cuja remuneracdo destas Notes serd a diferenca entre os valores recebidos e as
remuneracdes pagas as “Class A” e “Classe B”. Trimestralmente sdo apurados todos os valores recebidos
dos juros dos créditos securitizados e transferidos para a Operacgdo. Este valor é pago na integra ao
detentor das obrigacoes.
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Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de
2016:

Demonsiracio dos Besuliados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

BBYA Poriugal RMES No.l

Notas Jun-16 Jun-15

(Euros) (Euros)
Juros e rendimentos sinilares 14.1 3291991 -
Juros e encargns similares 141 (2,549 308) -
IMargem financeira 14.1 T42 B85 -
Resultados de servigos & comissdes - -

Resultados de activos e passivos ao justo

valor através de resultados - -
Gastos gerais adiministrativos 14.2 (742,683 -
Total de proveitos / (custos) operacionais (742,683) -

Perdas / {reversio) impandade do crédito - -

Fesultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido em anexo is Demonstragdes Financeiras
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Balango em 30 de Junho de 2016 e Dezembro 2015

BBVA Portugal RMBS Mo.l

Jun-16 2015
Notas

Active {Euros) {Euros)
Dispondhilidades em outras institoigiies de crédito 14.3 05.414,134 02,200,000
Aplicacfies em instituigies de crédito - -
Créditn a clientes 144 1069192516 1,109,751,668
Activas financetros detidos para negociacio -
Chutros activos 4123428

Total do Activa 1,167,606,650 1,206,105,096
Pressiva
Cutros empréstimos -
Passivos financetros detidos para negociagéo - -
Titinz de divida emitidos 145 1,167.606,396 1,206,082,630
Outrns passivos 146 254 22465

Total do Passtvo 1,167606,650 1,206,105,09
Capital Propria
Capital
Prestacfies acessorias de capital
Feservas e resultados transitados
Fesultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Total do Capital Praprio e Passivo 1,167.606,650 1,206,105,096

Para ser lido em anexo is Demonstragfes Financeiras
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14.1 — Margem financeira
Jun-1a Jun-15
Euros Euros

Juros @ rendimenfos similaras

Juros de crédito 3,429 048 -
Juros de depdsitos - -
FPrémio de agquisigdo de carteira (197,057 -
3,201,991 -

Juros ¢ encargos similares
Juros de titulos ermdtidos (2,572,487 -
Juros de depdsitos (207 208y -
Préroio de ernissio de obrigagdes 230,985 -
(2,540 308, -
Margem financeira T42 BER -

14.2 - Gastos gerais administrativos

Jun-16 Jun-15

Euros Euros
Audit fee - -
Service fee (577,325) -
Issuer fee (114,127) -
Agent bank fee (6,761) -
Irish Stock Exchange fee - -
Raiting Agency fee - -
Legal fee (11,928) -
Euronext (17,620) -
Interbolsa (10,235) -
DB Portugal (4,689) -
Outros - -
(742,683) -
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14.3 - Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Depdsitos & ordem
Ciash reserve
Liguidify Account

Jun-1a Dez-15
Furos Euros
0,205,467 43,000
B0 208 687 o2 157,000
03414134 Q2 200000

A rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito na Operacdo BBVA Portugal RMBS No. 1
diz respeito a depdsitos a ordem junto do Citi — London Branch.

14.4 — Crédito a clientes

Crédito

Prémio /{ descorto) de aguisicho de carteira
Juro Vencido

Periodificagin de juros

Treparidade

Cost of Funding

Jun-1i Dez-15
Furos Euros
1,058 348 848 1,098,740 943
16,410,523 16,607 280
254 254
45111 45111
(5,612,620) (56126200

1,069,192 516

1,109,721 A6

A rubrica Crédito a clientes — BBVA Portugal RMBS No. 1 regista o valor nominal dos créditos
adquiridos no ambito daquela Operagao de titularizacdo, no montante de Euros 1.102.859.855, deduzido
dos recebimentos de capital entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas. Esta rubrica inclui
0 Prémio de aquisi¢do de Créditos pago na totalidade na constituicdo da Operagdo, no montante de Euros
16.610.145, bem como os respectivos juros periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de

capital sdo como segue:

Ano Salde Inicial Recehimentos Recompras Write-offs Salde Final
Eures Euros Eures Euros Euros

2015 1,102,859 855 (4,118.912) 1,098,740,943

2016 1,098 740,743 (40,392,095 1,058,345 848
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun-1é Dez-15

Euros Euros
Imparidade para crédiio:
Saldo era 1 de Janeira (5,612,620 -
Dotagio do exercicio - (5,612,620)
Ferversiio do exercicio - -
Utilizagio Exercicio - -
Saldo ern 30 de Junho (5,612,620) (5,612,620)

A rubrica Imparidade para crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objectiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 1.3.

14.5 Outros activos

Jun-16 Dez-15
Eures Euros
Walor a receber - 4123 428
Uy Fromf Fee - -
- 4,125 428

A rubrica Valor a receber é na sua totalidade relativa a capital e juro ja cobrados pelo Originador, mas
cuja transferéncia financeira para a Operacgao apenas ocorreu em 2016.
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14.6 — Titulos de divida emitidos

Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Obrigagiies de titularizagio 1,154 507 106 1,192 200,000
Juros periedificados 339389 27,788
Prémio/(desconto ) de emissio de obrigagtes 19236477 19467 462
Cutros (6,696,773 (3,612.6200
1,167 606 396 1,206,082 630

A rubrica Outros € relativa a estimativa da (insuficiéncia)/excesso que seria assumida pelos detentores dos
titulos emitidos caso a Operagdo terminasse em 30 de Junho de 2016.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obriga¢des ird iniciar-se em 30 de
Marco de 2016 terminando em 30 de Marco de 2057, a data de maturidade legal para todas as tranches.

Ano Saldo Inicial Amortizacbes Saldo Final
Euros Euros Furos

2015 1,19:2,200,000 1,192.200,000

2014 1,19:2,200,000 (37,602,500 1,154 507,106

14.7 — Qutros passivos

Jun-14 Dez-15
Euros Euros
Audif foe - 14,780
Service foe - 6,127
Tszuer foe - 1,525
Agent bank foe - -
Chufros 254 254
254 22,466

A rubrica Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota
14.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.
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14.8 — Contas extrapatrimoniais
Jun-1a Dez-15
Euros Euros
CGarantiag reais 2205905153 2205005,153
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15 - Operagéo Altis No. 1 Securitisation Notes

A 29 de Dezembro de 2006 a Sociedade efectuou a Operacdo “Altis No. 1 Securitisation Notes” - esta
Operacdo consistiu na aquisicdo de um portfolio de créditos futuros sobre as receitas da empresa
Transportes Aéreos Portugueses S.A. (TAP) e respectivamente na emissao de obrigaces titularizadas por
um montante total de Euros 230.000.000. Estas obrigacdes foram colocadas particularmente e registadas
subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM). Os créditos
encontram-se garantidos pelo Originador da Operacéo.

No ambito da aquisi¢do referida no paragrafo anterior foi efectuada uma emissdo de obrigages “Altis
No.1 Securitisation Notes” com valor nominal igual ao valor de aquisi¢ao dos créditos.

A remuneracdo das obrigacles encontra-se indexada a taxa Euribor a trés meses, acrescida de um spread
de 0,80%. De acordo com o estabelecido contratualmente, o reembolso das obrigacoes é trimestral, até a
data de maturidade em Dezembro de 2016. Em 20 de Margo de 2007 ocorreu o primeiro pagamento de
juros e em 20 de Marco de 2009 iniciou-se 0 reembolso das obrigacdes. Em virtude do exercicio, pelo
unico credor obrigacionista, da opgao prevista nos termos da Condition 8.3. ( Optional redemption in whole
or in part ), ocorreu o reembolso antecipado da totalidade das obrigaces titularizadas em 21 de Dezembro
de 2015. No entanto , a liquidacdo financeira total da Operacdo ocorreu no decorrer de 2016.

Qualquer excesso dos valores gerados pelos activos serd pago ao detentor das obrigagBes e qualquer
insuficiéncia serd assumida pelo detentor na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo resultado nas
contas de exploracdo da Sociedade.

Imparidade

Periodicamente é efectuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade dos activos da carteira com recurso a
um modelo desenvolvido para o efeito que tem em considera¢do o montante estimado dos recebimentos de
dividas até ao final da Operagdo (baseado na analise historica de recebimentos), os custos e proveitos
associados, bem como a taxa de juro implicita na Operacdo. As perdas por imparidade dos activos
securitizados ou quaisquer outros factos no &mbito da Operagao, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de
fundos para liquidacio do capital e juros das obrigages. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente
pelo detentor das obrigacoes.

Titulos de divida emitidos

Miaturidads Miontante Taxa de Taxa de Juro Taxa de Juro
Legal Euros Juro 30-06-2016 31-12-2015
Alti=n 1
Securitization Notes Dezembro de 20146 - EUE 3 M +0.80%

159



Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

23 Analise detalhada das operacgdes (continuacao)

A rubrica ObrigacOes de titularizagdo — Altis No. 1 Securitisation Notes regista o valor contabilistico das
obrigacdes de titularizacdo, no &mbito daquela Operagao de titularizagdo. Esta emissao corresponde a uma
Unica tranche de obriga¢des com uma remuneracdo variavel de Euribor a trés meses acrescida de um
spread de 0,80%. Trimestralmente sdo apurados todos os valores recebidos dos juros dos créditos
securitizados e transferidos para a Sociedade. Este valor é pago na integra ao detentor das obrigacgdes.
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Tagus - Sociedade de Titularizagédo de Créditos, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 30 de Junho de

2016 e 2015:

Demonsiracio dos Resuliados

para os periodos findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Trogs e rendirrentos similares
Trog e encargps siruilares

Margern financeira

Besultados de servipos e comissdes
Grastos gerals administratieos

Total de proveitos §(custos) operacionais

Feversio f{perdas ) raparndade do crédito
Resultado operacional

Besultado antes de impostos

Irmpostos sobre lucros

Resultadn do exercicio

Motas

151
151

151

152
153

153

Altis

Jun-1a

Jun-15

{Euros)

(Enros)

- 268,933
- (268,937)

- 5,643
- (5.643)

Para ser lido em anexwn ds Demonstragies Financeiras
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Balango em 30 de Junho de 2016 e 2015
Aliis
Motas Jun-16 Dez-15

Activo ( Euros) (Euros)
Disponibilidades ern outras institmgdes de crédito 154 - 178,524
Crédito a clientes 155 - -
Chitrog actreos 156 - -

Total do &etivo - 178,524
FPasgipa
Titulos de divida eraitidos 157 - 178,524
Cutros passivos 158 - -

Total do Passtvo - 178,524
Capital Pripro
Capital - -
Prestagfies acessdrias de capital - -
Reservas e resultados acuwranlados - -
Resultado do exercicin - -

Total do Capital Prdprio - -

- 178,524

Para ger lido ern anexo i Dernonstragdes Financeiras
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15.1 — Margem financeira
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Juros o rendimentos similares:
Jurog de crédito - 262033
- 262 933
Juros ¢ encar gos similares:
Turog de titulog emitidos - 2RE 933
- 268 933
JMargem financeira - -
15.2 — Resultados de servigos e comisstes
Jun-1é Jun-15
Euros Euros
Bendimentos de servigos e comussdes
Andif f2e - -
Issuer foe - (4,337
Apang bank foe - (1,306)
Cordsates bdvogados - -
- (5,643

A rubrica Audit fee regista honorérios de auditoria referentes a Operagdo que esta tem a receber do
respectivo Originador. Também para os restantes servicos a Operacao recebe do Originador os montantes
correspondentes a estes servigos e paga a empresa que Ihe presta o servico, conforme apresentado na nota
15.3.
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15.3 — Gastos gerais administrativos
Jun-16 Jun-15
Euros Euros
Andif foe -
Tszuer foe (4,337
Apant bank foe (1,306)
Cornissdes Advogados -
5643
15.4 — Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Depdsitos & order - 178,524

A rubrica Disponibilidades em outras instituicoes de crédito na Operacdo Altis No. 1 Securitisation Notes,
diz respeito a depdsitos a ordem junto do Deutsche Bank, AG — London.

15.5 — Crédito a clientes

Jun-li Dez-15
Furos Euros

Crédito
Periodificagio de juros
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A rubrica Crédito a clientes — Altis No. 1 Securitisation Notes regista o valor nominal dos créditos
adquiridos no ambito daquela operacédo de titularizagdo no montante de Euros 230.000.000, deduzido dos
valores referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, bem como os respectivos juros
periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de capital sdo como segue:

Ano Saldo Inicial Recehimentos Saldo Final
Euros Euros Euros
2009 230,000,000 (23,262, 798) 206,737,202
2010 206,737,202 (24652757 182,084, 445
2011 132,084, 445 (26,102,974) 155981 469
2012 155981 469 (27647 3800 128,334,059
2013 128,334,089 (29,335 /490 Q3 098 440
2014 03 008 440 (31,071,227 A7,926 613
2015 a7,026,613 (67,926,613) -
15.6 — Outros activos
Jun-1o6 Dez-15
Euros Eures
Walor a receber - -

Up front fee

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operacgdo que € diferido até a sua maturidade, representando os servicos realizados pela Sociedade a

mesma.

A rubrica Valor a receber é referente aos montantes a entregar pelo Originador a Operacgao e que serdo
utilizados no pagamento aos prestadores de servicos como pode ser visto na nota 15.8.
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1.7 — Titulos de divida emitidos

Jun-16 Dez-15
Euros Euros

Chrigagdes de titularizagio - -

Jwros periodificados - 178,524

- 178,524

A periodicidade de reembolso das obrigacOes de titularizacdo era trimestral, até a data de maturidade de
Dezembro de 2016.0s valores referentes as amortizagdes das obrigacGes de titularizacdo entretanto
ocorridas s&o analisadas como segue ( em virtude do exercicio, pelo Unico credor obrigacionista , da op¢édo
prevista nos termos da Condition 8.3.(Optional redemptiom in whole or in part ), ocorreu o reembolso
antecipado da totalidade das obrigagdes titularizadas em 21 de Dezembro de 2015 ):

Ano Saldo Indcial Amortizacies Saldo Final
Euros Furos Euros

2009 230,000,000 (23262 T98) 206,737,202
2010 206,737,202 (24652.75T 182 084 445
011 182084 445 (26,102 976) 155981 449
012 155981, 459 (27647 3200 128,334 089
013 128 334 089 (20 335 449 Q3 008 440
2014 02 908 440 (31,071 227 A7.026 613
2015 A7.926,613 (67,926 613) -
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15.8 — Outros passivos
Jun-16 Dez-15
Euros Euros
Ardit foe - 21,525
Tssuer foe - 187
Apang bank foe - !
Chefros - -
- 21,783
- 21,783
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