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O impacto da crise na economia irlandesa

A economia irlandesa estd, actualmente,
a enfrentar uma forte recessao, fruto tan-
to da crise financaira e econdmica global,
como do colapso do mearcado imobiliario
doméstico. Como tal, os mencados financai-
ros intarnacionais tém ficado cada vez mais
pessimistas sobre o “outlook™ de médio
prazo para aguela economia. Os “spreads”™
das obrigagbes de govemno irlandesas a 10
anos chegaram ja a suparar o5 270 pontos
base relativamenta as "yields" dos Bunds
alemaes, 0 gua represanta o nivel mais ale-
vado desde o inicio da década de moventa.
Mais ainda, os Credit Default Swaps (CDS)
soberancs a 5 anos {medam o custo de fazer
um segurc de segurar a divida publica con-
tra um possivel “default”) alargaram ainda
miais, tendo-se fixado perto dos 365 pontos
base. Apesar de os CDS irlandeses sarem,
actualmente, os mais elevados da fona Euro
- ainda mais elevados do que os da endivi-
dada Grécia —, & necessario ter, no entanto,
em aten¢io que o mercado dos COS n&o @

apenas influenciado pelo risco de “default”
do um pals mas por uma série de factores.

A crise de crédito e o sistema financeiro
irlandés

0 sector bancario irlandés cresceu rapi-
damente tanto dentro de portas como nmo
estrangeirc desde o inicio da Uniao Eco-
ndmica & Monaetaria em 19599: o valor dos
activos dos bancos reprasenta, na actualida-
da, 940% do produto nacional bruto (PNE),
uma expansao financiada, sobretudo, por
fundos extermnos. Devido & relativa elevada
alavancagem e a uma forte dependéncia do
financiamento extarno, a crise de crédito
global foi um forte choque externo para a
economia irlandesa, obrigando o governo a
apoiar o sector bancario do pais. Em Feve-
reiro & banca recebeu mesmo uma injec;ao
de capital de sete mil milhdes de aurcs.

Fruty de um crescimento acelerado do
pafs & a umas finangas plblicas robustas,

& lrianda entrou na crise global de crédito
numa posicao relativaments saudvel. Mo
entanto, as finangas plblicas tém vindo a
deteriorar-se rapidamente, fruto da que-
da das receitas fiscais & das injecgbes de
capital necessarias para ajudar o sistema
bancaric. Esperase, agora, gue o défice
publico se aproxime dos 10% do PMNE am
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Com o fim do “boom™ imobilidrio e da
banca, a Irflanda esta a atravessar um dofo-
roso processo de ajustamento econdmico.

Como consequéncia do  relativaments
alavado endividamanto do sector privado, a
qualidade de crédito do pais pode deterio-
rar-se ainda mais, agravando, entre outras,
as dificuldades actuais do sistema banca-
rio. Fruto da grande importancia do sector
da construgao para 0 mercado de trabalho
(construgdo represents 10% do emprego
total), a economia irflandesa estd a ser for-
temente afectada pela profunda recassao
do mercado habitacional. A queda do prego

das casas em 10% no ditimo ano e da acti-
vidade no sector da construgdo empurraram
j@ o desemprego para os 10.4% de uma
taxa de apenas 4,.4% em meados de 2007.
Adicionalmente, a Iranda tem também
sido afectada pela queda na procura global.
Tendo em conta gue os Estados Unidos o
Reinc Unido representam cerca de 40% das
exportacoes do pais, 0 seu sector exporta-
dor tem sido fortemente afectado pela for-
te recessdo que tem afectado aqueles dois
paises. A Irlanda tem sofrido uma pressao
adicional pela reducao da sua competitivi-
dade, resultado de um elevado crescimanto
dos salarios nos Oitimos anos.

Como consequéncia da actual recessao,
o PIB irlandés j& contraiu perto de 2% em
2008 e prevé-se que o faga ainda mais em
200592010, O antigo Tigre Calta, gue regis-
tou um crescimenio médio do PIB da 7,5%
entre 1995 e 2007 & agora um paciente
que necessita de tratar os males resultantes
da exuberancia do passado.




