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Prova de resistéencia
para os “hedge funds”

A semelhanca do gue acon-
teceu em EDEIE, a inddstria
de “hedge funds” tem enfren-
tado uns primeiros meses de
2009 complicados. Os gesto-
res de praticamente todas as
estratégias de “hedge funds”
tem lidado com condigdes de
mercado extremamente ad-
versas e em constante muta-
;80. Exemplos como receios
de inflagdo crescente, de
abrandamento econdmico ou
mesmo a8 pressdo do mercado
de crédito para desalavancar
investimentos s30 ilustrativos
das dificuldades com que os
gestores de “hedge funds” se
tem tido que deparar este ano.
Apesar das performances evi-
denciadas desde 2008, estes
veiculos de investimento tém
conseguido, em média, supe-
rar a performance da maioria
dos mercados accionistas.

De facto, a abordagem de-
fensiva deste sector tem-lhe
permitido reduzir substancial-
mente o potencial de perdas,
quer em termos absolutos
quer comparado com o merca-
do accionista. Deste modo, os
“hedge funds™ tém sido mes-
mo veiculos de preservacao de
capital, num cenaric marcado
pela gueda dos pregos das
commedities, por uma grande
rotagBo sectorial no mercado
accionista e pela a forga do
dolar norte-americano.

Mo entanto, apesar de um
segundo semestre bastante
desapontante para a indus-
tria, algumas estratégias tém
conseguido retormos positi-
vos, nomeadamente aguelas
que exploram estratégias de
curto € médio prazo & que
beneficiam da agitagBo e fal-
ta de liquidez que tem afec-

tado, nos dltimos meses, os
mercados de credito.

A correcgdo dos fortes de-
sequilibrios que tém afectado
o5 mercados, particularmen-
te desde o Gltimo Verdo, abre
espago para que este tipo de
fundos volte a ter performan-
ces em linha com os seus ob-
jectivos e para que voltem a
ter o papel para o qual foram
pensados numa carteira de
investimento — dar estabilida-
de e garantir retornos descor-
relacionados com o mercado.

Sera, no entanto, neces-
sario reforgar a importancia
da escolha cuidadosa e com
critéerio das estratégiazs e
gestores de “hedge funds”,
aquando de uma decisio de
investimento.

Ter um experiente e conhe-
cedor parceiro sera sem davi-
da fundamental.



