CISION”

ID: 26698690

11-09-2009

Tiragem: 19500
Pafs: Portugal
Period.: Semanal

Ambito: Economia, Negécios e.

Pag: 31
Cores: Cor

Area: 22,02 x 13,06 cm?

Corte: 1 de 1

INVESTMENT CENTER DEUTSCHE BANK PORTUGAL

Podera o Brasil tornar-se um modelo

Deutsche Bank

para os restantes paises da América Latina?

A transformagdo econémica do
Brasil nos ultimos anos é notavel.
Depois de um crescimento médio
do PIB de apenas 2,5% na déca-
da que acabou em 2003, o pro-
duto brasileiro acelerou para uma
média de 4,7% de 2003 a 2008.
Dado o actual momento econémi-
co global, é pouco provavel que
este ritmo seja sustentéavel, no
entanto um crescimento médio de
4% na proxima década é perfeita-
mente atingivel. Depois de sofrer
os efeitos de varias crises nas dé-
cadas de 80, 90 e, mais recente-
mente, no ano de 2002, actual-
mente a resiliéncia econémica e
financeira do pais néo é superada
pela de nenhum outro pais. De-
pois da Fitch e da S&P, a Moody’s
esta prestes a conceder ao pais o
rating de investment grade. Ape-
sar de ser provavel a contraccéo

da economia esta ano, a verdade
é que os indicadores econémicos
do pais permanecem fortes e que
queda do produto brasileiro deve-
ra ser muito menos pronunciada
do que a de outros paises emer-
gentes e desenvolvidos (!) e que o
regresso ao crescimento estéa ja ao
virar da esquina.

A resiliéncia brasileira e a sua
rapida recuperagao deve-se, prin-
cipalmente, a reducdo dos dese-
quilibrios em reservas estrangei-
ras, ao aumento das reservas de
FX, a uma politica fiscal disci-
plinada, a forca do seu sistema
financeiro, a independéncia “de
facto” do seu banco central e a
um forte e credivel compromisso
com a estabilidade econémica.

No entanto, é também pratica-
mente unanime que as politicas
econémicas nos meses imediata-

mente anteriores a crise estiveram
longe de ser 6ptimas. Teria sido,
por exemplo, preferivel conter o
aumento na despesa publica. Esta
contengdo teria contribuido para
uma queda mais rapida da divida
publica e das taxas de juro, conse-
quentemente permitindo um maior
investimento privado e mais rapido
crescimento econémico. Este tipo
de politica teria contribuido para
mitigar (sendo mesmo evitar) o
sobreaquecimento verificado entre
2004 e 2007 (e o consequente
aumento das taxas de juro entre
2005 e 2008). Teria igualmente
contribuido para que as autori-
dades tivessem, hoje em dia, um
espaco maior para levar a cabo po-
liticas fiscais contra ciclicas.

A principal linha de orientacao
da administragdo Lula, foi de que
a reduc@o da inflagdo e 0 aumento

da estabilidade macroeconémi-
ca, mesmo que a custa do cres-
cimento do curto prazo, pode ser
politica e eleitoralmente compen-
sadora, uma vez que aumenta o
rendimento real dos mais pobres e
satisfaz a necessidade de estabili-
dade das classes médias urbanas.
0 que em 2003 pode ter parecido
uma resposta de emergéncia para
conter a crise financeira e evitar
um eventual default transformou-
se numa politica de longo prazo.
Tornou-se na pedra de toque da
politica econémica brasileira e a
principal razéo pela qual o Brasil
esta a atravessar a crise global re-
lativamente incélume.

Nao ha, pois, nenhuma razao
para que esta formula ndo deva
ser aplicada pelos lideres politi-
cos de outros paises da América
Latina.
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