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Infra-estruturas, alteracoes climaticas
e “commodities” agricolas continuam mega temas

Praticamente todos os temas de inwesti-
mento foram afectados pela crise financeira
global 2 nenhuma classa de actives consaguiu
ascapar incolume. No entanto, os investido-
res nao devem perder de vista os megatemas
nos mercados de capitais que podem originar
retornos de longo prazo acima da média. As
infra-estruturas, as alteragles climaticas e as
;!c:umm:dities" agricolas =20 alguns desses

mas.

Infra-estnrturas como tendeéncia
de longo prazo

Os investimentos em infra-estrutwras sofre-
ram, até Margo, os efeitos negativos da crise
financeira global, com os 05 das acghes
das EI‘F.:II'EEE dasta sect-:rpfetgantn construto-
ras como empresas dedicadas & gestao - a
registarem guedas relevantes. No entanto,
esta queda foi menor do gue & do mercado
accionista como um todo. Gragas &s carac-
teristicas dos investimentos em infra-esiru-

turas e & tendéncias de longo prazo qQue
apontam para a continuagao da procura por
infra-estruturas, é de esperar que este sector
continue a fer uma performance superior a
do mercado.

0 simples facto de, durante anos, mui-
tos estados terem corfado sucessivamente
o inwestimento em infra-estruturas devido
a restrighes relacionadas com as finangas
publicas deu origem & uma acumulagao de
insuficiéncias que, mais tarde ou mais cedo,
terao que ser comigidas. Estas insuficiéncias
dizem respeito nac s0 ao investimento em
novas infra-estruturas como & manutencao
das ja existentes.

Também as empresas dedicadas & gestao
de infra-estruturas deverao beneficiar de um
cendrio de desenvolvimento do sactor. Estas
ampresas t&ém caractaristicas particularmen-
fe interessantes como o factc de estarem
protegidas pelo cardcter guasi-monoplista
do sactor e por concessdes de longo prazo
acordadas. com os governos. Para além dis-

50, 530 SMpresas pouco sansiveis aos ciclos
acondmicos, geradoras de “cash flows" esta-
wis e, na maior parte dos casos, nao existe
0 risco de rapida obsolescéncia tecnoligica
podendo portanto, operar por kongos periodos
de tempao.

Ahteracoes climaticas —
temporanamente remetidas
para segundo plano

Apesar de, nos dias que comem, as altera-
goes climaticas terem sido remetidas palos
media para um segunde plano, fruto da crise
financaira, o facto & gue existem questtes re-
lacionadas com ambiente, como a alteracao
do actual "mix" enarpético ou a eficiéncia
anergetica que nac podem deixar de sar en-
deragadas pelos governantes mundiais.

(s sinais apontam mesmo no sentido da
continuacdo do interesse dos politicos por
este fema. Muitos dos programas de estimu-
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fo acondmico anunciados racentements por
todo o Mundo deverao canalizar as verbas
para a promogso de sectores relacionados
com as alteractes climaticas e energias al-
ternativas beneficiando empresas gue actu-
am nestes sectores.

Maténas-primas agricolas -
volatilidade tem-se sobreposto
a tendéncia de longoTprazo

Apesar da recente volatilidade dos pregos
das matérias-primas agricolas, fruto tan-
to de guestdes de ordem técnica como da
questoes relacionadas com a crisa financeira
intermacional, continua a haver argumentos
de ordem estrutural que permitem prever
um aumento dos precos dos bens agricolas
tais como o crescimento das economias dos
mercados emergentas @ da sua populagac e o
consequente impacto nos habitos de consu-
mos dos habitantes daguelas regites.




