INVESTMENT CENTER DEUTSCHE BANK PORTUGAL

Deutsche Bank

O interesse dos “Exchange Traded Funds”

(¥ interesse dos investidores institu-
cionais e privados nos “Exchange Tra-
ded Funds™ (ETF} tem crescido muito
nos dltimos anos. Desde 1993, ano
em que o primeiro ETF foi langado
nos Estados Unidos, o mercado glo-
bal destes instrumentos financeiros
registou taxas de crescimento anuais
de dois digitos. Os investidores va-
lorizam, sobretudo, a transparéncia
destes produtos, a sua flexibilidade
enquanto instrumento de gestao de
portfolios e o reduzido nivel de comis-
sbes. Enquanto os ETF ja estdo per-
feitamente estabelecidos nos Estados
Unidos e 350 amplamente utilizados
pelos investidores daguele pais, so
agora est30 a dar os primeiros passos
no mercado europew. No Velho Conti-
nente, o mercado alem&o tem sido o
que tem registado uma maior dinami-
ca nos Gltimos anos.

0= ETF 580 fundos transaccionados
em bolsa e gue reflectem a perfor-
mance de um indice subjacente numa
base de, praticamente, um para um.

Foram desenvolvidos com o ohjectiva
de combinar a flexibilidade de tran-
sacg3o das acgbes com os beneficios
da diversificagdo dos fundos de inves-
timento. Comprar este instrumento &
uma forma de ganhar uma exposigao
rapida a todo um mercado através de
um dnico produto. Os ETF s50 com-
prados como as acgdes € podem ser
transaccionados de forma continua
durante uma sessio de bolsa. Através
destes instrumentos os investidores
beneficiam de um acesso rapido ao
mercado de capitais e podem, inclu-
sivamente, fixar “stop losses”.

(s ETF trazem também a um por-
tefolio um nivel de eficiéncia a nivel
de comissoes bastante interessante,
Uma vez que as comissdes de gestio
sdo, tipicamente, inferiores as= gue
si0 cobradas pelos fundos activa-
mente geridoz. Por dltimo, & ndo me-
nos importante, esta a transparéncia,
pelo facto de haver, constantemente,
pregos de compra e pregos de venda.

0 mercado europeu de ETF tem

registado elevadas taxas de cresci-
mento, que se espera venham a con-
tinuar no medio prazo. O aumento de
popularidade deste produto financeimo
deve-se a mudangas estruturais tanto
do lado da oferta, como do lado do
investidor. Do lado da oferta, o cres-
cimento no uso de swaps para repli-
car indices levara, inevitavelmente, a
mais inovagbes a nivel de produtos,
especialments no segmento dos pro-
dutos de taxa fixa, o gue contribuira
para alargar o espectro de produtos
disponiveis. Do lado do imvestidor, os
investidores privados vao ter um papel
muito importante. No seguimento da
introdugde do nove regime fiscal ale-
mao para investimentos financeirs e
da maior transparéncia decorrente da
aplicacdo da DMIF (Directiva dos Mer-
cados de Instrumentos Financeiros),
muitos investidores poderdo passar a
investir parte do seu portfolio via ETF.

0 futuro afigura-se, portanto, riso-
nho para os “Exchange Traded Fun-
ds".




