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Consumo de electricidade e PIB
chinés — tenuamente ligados

A acrual recessio trouxe mui-
[a5 INCerteras, Mesmo Entre os
economistas. Até aqui, o consu-
mo de electricidade foi conside-
rado como sendo um indicador
fiivel do crescimento macroe-
conomico. No entanto, o exem-
plo da China mostra que o que
4 primeira vista parece ser uma
correlagio 6bvia pode ser, na re-
alidade, um facto falacioso.

Mos iiltimos tempos a incerte-
73 economica tem sido bastante
elevada. Depois de muitos anos
de forte crescimento, a econo-
mia mundial mergulhou na re-
cessio. As causas desta recessio
foram mdo menos homogéneas,
variando de pals para pafs. Em
muitos paises anglo-saxdénicos
houve bolhas nos sectores imo-

bilidrio, da construcio cvil e
financeino que se fizeram acom-
panhar de um forte incremento
do consumo. A correccio destes
excessos afectou também outros
paises, fruto do colapso das suas
exportagies € de uma fortissima
quebra no investimento. Estes
EVENLOS ecoNGMIces almentaram
0 interesse em informacio fidvel
e ripida de obter O interesse
focou-se, sobretudo, em “factos
concretos” — sondagens sobre o
clima empresarial ou sentimen-
to do consumidor passaram a
ser recebidos com cepticismo.
Um desses “factos concretos™ € o
consumo de electricidade, jd que
nio € possivel uma economia
funcionar sem electricidade. Por
isso, quando em hnais de 2008

e principios de 2009 foram re-
portadas quedas substanciaiz no
CONSUIMD ::ale elecrricidade chinés,
o Mundo comegou a preocupar-
s¢ com o desenvolvimento eco-
ndmico do gipante asidtico. O
que tornou a situagao ainda mais
preocupante foi o facto de as eco-
nomias emergentes tenderem a
apresentar maiores aumentos no
consumao de electricidade do que
05 paises desenvolvidos, comse-
uéncia do aumento do nimero
3& pessoas pertencentes A classe
média e da necessidade de ener-
gia para o desenvolvimento de
infra-estruturas, por exemplo, A
economia chinesa estava, clara-
mente, a caminho da recessio.
No entanto, antes de se tirar
esta conclusio € importante in-
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vestigar um pouco mais. Exami-
nando as estatisticas relativas ao
comércio internacional chinés,
torna-se claro o pals € um
exportador liquido de produtos
energia-intensivos como cimen-
to e ago. Na verdade, dois tergos
da electricidade utilizada sao ca-
nalizados para estes dois sectores.
A diminuigio nas suas exporta-
¢oes foi, portanto, a causa pré-
xima da reducio da utilizacio de
electricidade.

Desta forma, a ideia de que a
quebra no consumo de electri-
cidade ¢, no caso da China, um
“leading indicator” para o com-
poramento do PIB é, de cera
forma, enganadora. Esta quebra
deve ser interpretada como uma
COIMEcCio € N30 Como Wma ten-

déncia. A tendéncia. essa sim,
de subida no consumo de elec-
tricidade deverd retomar muito
em breve. E portanto importan-
te que as autoridades chinesas
se foquem quer no aumento de
capacidade de producio quer na
eficiéncia na utilizacio da capa-
cidade ji existente.

A incerteza quanto 3s esta-
tisticas do PIB €, acrualmente,
maior do que em circunstincias
normais. Dlevemos, pois, encarar
todas essas estatisticas — nio ape-
nas as chinesas — com um certo
desconto.

A medida que a economia for
entrando em dguas mais calmas,
as estatisticas econdmicas deve-
rao voltar a panhar a importin-
cia perdida.




