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A industria automovel

— a tempestade e a bonanca

A indUstria automével atravessou um ano
de fortes dificuldades em 2009. Como res-
posta, muitos governos lancaram esquemas
de subsidios, cujos resultados variaram de
mercado para mercado. Apesar de este sec-
tor ter j& recuperado do seu pior momento,
o fim dos apoios governamentais e 0 excesso
de capacidade parecem indicar que dificul-
dades adicionais se podem materializar em
2010 e nos anos seguintes.

No inicio de 2009 parecia que a procura
global de automéveis iria cair de forma ain-
da mais drastica do que em 2008, ano em
que o sector j& estava numa recessdo, que
se agravou com o colapso do banco Lehman
Brothers. Uma contracgdo de dois digitos
nas vendas de carros a nivel mundial pare-
cia, portanto, inevitavel.

A relevancia tanto econémica como po-
litica deste sector implicou que os estados
nao pudessem ficar parados. A resposta foi

distribuir milhdes de euros por pacotes de
estimulo da procura cuja aprovag@o politica
também foi relativamente féacil de obter. A
Alemanha foi pioneira neste processo, ten-
do sido seguida por muitos paises europeus,
pelos Estados Unidos e China, s6 para citar
alguns exemplos.

Os esquemas de subsidios, apesar de te-
rem contribuido para aumentar a procura
em muitos mercados, acabaram por ter um
impacto econémico dispar de pais para pais,
uma vez que 0s préprios valores em causa
foram diferentes e também as circunstan-
cias econémicas. As medidas foram mais
bem sucedidas na China, onde a procura de
carros novos aumentou cerca de 40% em
2009. No extremo oposto ficaram os Esta-
dos Unidos e Espanha, por exemplo, onde
as vendas cairam perto de 20%. Nestes
paises os esquemas de incentivos “apenas”
evitaram um ainda maior declinio da procu-
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ra. Ha que ter, no entanto, em conta o facto
de estes mercados j& terem sido bastante
fragilizados pela crise do mercado imobilia-
rio. Globalmente, as vendas globais de auto-
méveis cairam menos de 10%.

O pior ja passou mas os riscos persistem no
mercado

Nos Ultimos meses, na maior parte dos
mercados mundiais de automéveis ja se tem
estado a assistir a uma recuperagdo. Isto
é sobretudo verdade no segmento dos au-
tomoveis ligeiros, uma vez que o segmento
dos pesados essa estabilizagdo ainda ndo é
6bvia. No primeiro segmento, o aumento da
procura desencadeado pelos estimulos esta-
tais pode mesmo converter-se numa recupe-
ragdo auto sustentada. No entanto, ainda é
cedo para se confirmar este cenério, ja que
as taxas de crescimento ainda sdo demasia-

do baixas para o justificar.

Tendo em consideracdo que nos Ultimos
dois anos a industria automével mundial en-
frentou a maior crise de sempre, o actual
sentimento no sector — bem patente na feira
de automoéveis de Detroit — é espantosamen-
te optimista. Este sentimento é justificado
pela recuperagdo de vérios mercados indi-
viduais. No entanto, a existéncia de exces-
so de capacidade continua a ser um grave
ameaca para o sector. Até agora, apenas nos
EUA foram feitos ajustamentos significati-
vos, enquanto na Asia, por exemplo, estdo
a ser construidas novas fabricas, o que quer
dizer que estes excessos vao persistir mesmo
apesar de um previsivel aumento da procura
nos préximos anos. Daqui para a frente, o
sector vai também enfrentar uma concorrén-
cia aguerrida e pressao a nivel dos pregos. A
préxima tempestade pode — caso os politicos
0 permitam — causar baixas.
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